WE] JvP D 3:

I %0 (E]

WHE-p v8 8} o SE] ]SC ]*8SCE] uS]}v /v(}EuU S]}v

MarlboroughLines



&ROQWHQWYV

iX JTEdZK h d/KE XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX)
iXi Ks zs/t KE>> XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XD
iX?T W//e" , E' ~&KZ /7 KA TZX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX
iXT W/ /ED d,K KiK' XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX X

IX KE”hD Z E' ' D Ed XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Xi KEAhD Z » d/"& d/KEXHEX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXKXXXXXXXXXXXXX

X7 7dZl hd/KE WZ/ JEXXEX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX XXX

X1 &zd, Z KE*hD Z E' ' XEKXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXX X

TX WZ/ "~ dd/E" XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
X KEAhD Z "ZKBKUKAX X X X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX X XXX XXX XXXXX X
TXT EdtkZ< Ad d/EXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XX XX XX XX XXX XXX XXX XXX XXX
TXT &z 7rd KAXXXXXXXXKXXXXKXXXXXXXKXXXXKXXXXXXXKXXXXXXXXXX XXX XX
X0 >>K d/KE D d,K REXEXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
IXA dz'dzsEh zwz/ K DXAXCOE XEX X X X X XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XX XXX
IX0 EkErd E Z KEdZ XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

o0X [/~rdZ/ hd/KE WZ/ /JE' ZK D W ~2dZ d "z¢ XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
OXi W/ /E'dK >>Kt E WWZKWZ/ d KDDXXXXEXXK2EXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
0X7 DKs dKt Z » DKZ K~d Z &> dXXUMANAEX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX
OXiT Kd, Zzwz/ /E'Z &KZD KEAXXAMAEXXX XXX XXX XX XX XXX XXXXXXXXXXXXXXX.
O0Xd W/ /E'Z &KZD d/BE>/Ed/s X XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX)

WW E /y it /[E&QKZD d/KE /» >K”2hZ Z Yh/Z D Ed” XXXXXXXXXXXXXXXXXXX)

WW E /y it KEA"™d E z t/d, WZ/ /JE' WZ/E /W> A# XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

WWE /yitd2z dzZsEh z W2Z/ KDWKE Ed XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

WW E /y 8t /Z dKZA[ Zd/&/ d/KE XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 1



i X

, QWURGXFWLRQ
KA ©@A] A }( D>>

2ZQHUVKLS VWUXFWXUH DQG UHJXODWRU\ UHJLPH

D o }E}YPZ >]v ¢« >Ju]8 ~D>>¢ ] §Z o0 SE] ]SC ]*SCE] usS]}v
§Z v T0UIIl }vepu E+ (E}ee 3Z D Eo }E}IUPZ E P]}vX /5 ] }Av C
W}A E dEpu+*3 ~D WdeU AZ] Z Z}o ¢ «Z E *«}v Z o(}(8Z }vepu E-
dZ D Wd Z + *]F£ o § SEp*3 U A]3Z o &]}ve Z 0o ] vv] ooCU §&;
Z o JvD@&ZiiniX

D>>u %« 3Z €E]3 E] *% J(] (QE Jvepu E }Av U pv E % Q
i660 v ¢ (& *posS ]Je v}sS & Ppuo s C SZ }uu & JuuJee]tvie (
~ WWe % E}A]e]}veX D>> JeU Z}A A EU E <pu]E 3} }lu%oC A]3Z |
IV(}EuU S]}v ]e o}epE& ~/ + E PJu X

dZ o $E] ]8C HSZ}E]SC o0} Z + E Ppo 3}EC }A E-]PZ3 }( 8Z
« AE o E <pJ]E u vse (JE * X

0//1V EXVLQHVV VWUXFWXUH

D>> Z « ]3¢ }Av ]JvZ}pue o0 SE] o }vVEE 3]vP % ]o0]8C 3Z § pv GE
~uJvd vyv o A}JEIU % E]Ju E]JoC (}JE 3Z v SA}EIl us o} (JE }3z
% % E}AEJu § oC iifi 8 (( E}ee }8Z 3Z v SAYEI }((] v §Z }IVvSE
E Jv o vZ JuX

Kuse] 3}( 18 }E o SE] ]13C ]+3E] pusl}v pHe]v esU D>> Z o JVA 3
A18Z]v §Z ]+3E] ps]}v « S}E v }Iuse] }( 3Z o SE] ]3C ]Jv uesd
o SE] ]SC >]Juls U sz *U%0%O0C]VP }vepu Ee ]Jv HE Vv E o°}vU
'"E}u% >Jul]d U o EP AJ]vC E v A]Jv EC pe]v ec 0} § ]JvD Eo

IHWZRUN FKDUDFWHULVWLFV

D>>[e v SA}JEI Z ¢« % ES3] po EoC /AES ve]A iils ~epu rSE veu]ee]}ve
dE ve%}A & PE] A]S %}]vdU o} & Jv o vZ JueU }vv 3]JvP io I}
]J* %% E}A]u § oC TUdIIIu }( }JA EZ ojJve v puv EPE}uv 0 *X
~8Z & ]* *}u u *Z]JvP ]Jv HE Vv & =+ 8} *Pu%%0C u}*S E - }( D E
}( D>>[« v SA}EIl J» Jv E u}8 v EuPP E +U Jv op JvP 3Z }us E
t ]E pU t [Z}% ] v A 3 E s oo CeU 3Z <}u3z Ev £33 vS }( D Eo
Jvov A oo CeU epZ «3Z o0EV s o0 CX

dZ e« E ¢« E A EC *% WE*voCes % HoppoFZU D>> Z « u vC }vv §]}ve
§ 8§} *u%%o0C ( E [ +3Z & }JAE o EAvpX o SE] o ]
e« A e 5C%] 00C }veS3Epu & Jv 8Z id0is v id06is (E}u PE v
&] o Z 8] po 8]}v }uv JoX D vC }( 8Z }vv S]}ve v sSZ s €& -
]

e+ 5C%] 00C A EC 0}A} HN% Vv C E &+ v }ve <uvs3oC o}A

¢« N

}

E
o §
§7 &

Elee §Z v SA}JEIU SZ E E }v AE P 6XA/ Wellu }(o]v X /v3§Z Eu}s E +Ui

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT i



dZ pPpE v E + }(8Z v SA}EI ~]vop ]JvP 8Z ]JE Juu 18§ *puEE}uvV
% E u]e *U eu 00 S} u Jpu He]v e U v o0 EP luu EJ o v ]Jvu
038 E E }v VSE § §8Z o0o}uC C v Z]JA Eo v s ]v pesE] o
E}uv SZ }tuSel]ESe }( o vZ JuX

*]Pv](] vS vpu €& }( JEE]P S]}v }vepu €« & lvv 8§ §} §Z v
*U% % O0C JEE]P 3]}v VI}IE «3}JE P AS E (JE |JEE]P 3]}v }E }5Z C

&UESZ & JVv(}EuU 3]}v }v D>>[+ v SA}EI ~]v opu JvP u v (}E «§]vl
Jv op Jv 83Z e+ S DvVPuUuvVvSWovU Al o }v D>>[« A «]§

(OHFWULFLW\ UHWDLOHUV WUDGHUYV

D>> Z ¢« v ]JvS %o} E o §]}veZ]% Al8Z 3Z }vepu E+ }vv § :'
JVEE 3u 0 E 0 §]}veZ]% 3} O0]JA € » EA] +]* SZE}IUPZ 8Z v EP(
e ey ZU D>> } o v}§ Z A ]JE 8 }VSE 3Sp o E o 5]}veZ]% A]SZ &
13+ v SA}EIX

§ 3Z $Ju }( AE]8]vPU §Z E €& i6 o SE]]8C €& 8 ]o E+ SE v
PE u vs ]v %0 Al15z Z}(8Z ¢+« E $]o Ee ~V}3]VP 8Z § ¢}Ju E 3
% % E}A]Uu § 0C 8719 }( }vepu Ee }vv § &} D>>[e v SA}JEI E E ¢

o SCE] ]SC & S ]Jo E-X

&RQVXPHU FRQQHFWLRQYV

K( 8Z %% E}A]Ju 3 oC T0UIIT }vepu Ee« }vv § 3§} 8Z v SA}EIU
}u 8] % E ul]e U }E & ¢] v8] o }vv S§]}veX d o T ]Jv op - €
}Jvv §]}v vpu E-e }v D>>[+ v SA}EIX

AY 18]}v 8} §Z ¢« ~% E }u]v vS§oCe 0} lvv §]}veU SZ & E (
}vv §]}ve }v D>>[+ v SA}EIU ]Jv op JVvVPW

to }v Alv ( GuW i Z TAilt AlJv SuE Jv » ~iX6ADt P v E §]}ve

X >HO0A}ESZ Alv ( EuW 8 Z TdAilt AJv SuE ]Jv « ~iXiDt P v E §]}ve
X Ju]v]}v ~ 08 >]Ju]s [+ A]v SPHE ]Jv W «]JvPo 00ilt SpE Jv V v

X < v EPC[*t]E ps o0 C e }o E( EuW P v & S]}Vv }( W% 8} iX06N

x

D>>[¢ A% E]v 38} & A]3Z ]3E] us P v E 3]}v }vv 3]}V %o %o
}Jve] & o A}EI }v D>>[¢ % ES ]Jv % E}A] JvP Jv(}EuU 3]}v E < -
*]PV](] v8 E «}uE 38} & A] A 8Z % %o0] 3]}v v ]38 %}3 vs] o Ju
%}5 v3] ooCU /E]*3]vP }vepu E+ }vv § 3} §8Z v SA}EI+X

Iv ]3]}V §) 8Z A U dEU-E%)IA E[+ t 1Z}% ] ZC E} %}A E +§ §]
v ]e }vv § 8} D>>[eiils v SA}EI Jv 8Z t]Z}% ] s oo CX

$QQXDO GLVFRXQW SD\PHQW

d} & }Pv]e §Z v (18« }( JvP }Juupv]E3C SEp+3 }Av U D>> u | «
% CU VS ~%}*S <« (E}u ]S o]v }Av EeZ]% Vv }% &E 3]}ve 3} o]P] o

1783% WIIAAAXuU o }EIUPZo]v «X }IXvIl }pudrpel ]Je 0}eu@E ol o« 3rD v P u v3X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 0



v SA}EIX %%0] 0 ] }uvs % Cu vd E 5+ (JE o0]P] 0 % E] %o
0]A EC % E]" « Z po X

/v JE v A]3Z 8Z o SE] ]8C /v ueSEC 3 1iiiU D>>U =« Juupv
% % 0C Jv }u ]eSE] uS]ve ~]1X X §Z ]* }uvS % Cu vSe §} S 0 5 0

dzZ u}uvsS }(S$Z J* }uvsS % Cu vsS (}CE Z }vepu E J* % Vv VvS }v §
~1X X %o (E] %0 v §Z }vepu & ] }ve v §Z ulpvs }( v EPC }v
]* tuvsS % E&]} X dZ ]e }uvsS % Cu vS Je (v (E}u D>>[« E SuEv
§} + S§]}v iXiXo (}& (LESZ E S ]JoX

dZ ] }uvS % Cu vS E S * S (}@E u}*S %%0] 0 % E] %0 ve ]e %
WE] JvP Z vP ¢« (}J}E& ] o}epE C &E 71111

W E ] Z VP o Ju  (( 8]A (JE e o}epE C E 111 ~ z11+U (E}u
E VS % E] JVP Z VP * % E]}E 8} §Z] 83} (( §Iv i % E]o TiTiX

dZ (}oo}A]JvP ]Je epuu EC }(8Z Z vP + ]JVvP JVSE} (}E& ziiw

X UJVIE Jv E ¢ }( %% E}LE]Ju § 0C "8XT1U }E I XB59tr%IE r ]» uv:
}Jvepu U AZ] Z u}+30C E (0 $+ 38Z Jv E + 3} D>>]v SE veu]es
J*3]v 8]}V ]V % @E] « (}JE E u}d Ae vIvrE u}s8 E ] v3] o }vepl
§Z }’é }( e %0 % 0CV
i9 JvE * ]Jv %E] * (}JE }uu €] o v /v ueSE] o }vepu E- -
JJv] VEW | uv ~Z W e %E] AZ] Z]*+S5E § =+ % E § 0C -
19 ]vE ¢ Jv %E] « (J& /EE]P 8]}v }vepu E-V
iIXA9 Jv E ¢ (}JE %}A E ( 3}E % E] *U v <3E 3 0]PZ3]VP %o
ige3u v3e (E}u A E] o 3} (]1E£ % E] + 3} JukE}A }+8 E (0
PE} U % X

x

x

x

xX X

(hoo }%C }( 8Z o]v 0]JA EC % E] * Z HO %% O0C]JvP (E}u i %
% P }( D>>[¢« A ]88 X dZ « Z po ]v o * % E] Z VP « (E}lu 82
A oo +« AZ 3 }u%}v vie }( 3Z o]v 0]A EC % E] E §3CE]
SCE veul]ee]}v Iu%e}v vSeX

SHDVRQV IRU SULFH FKDQJHV

dZ % @E&] ]Jv E + « }uso]v A Z A V % %o0] 3} E }A E

dE ve%}A E ~"0XEu Jv zTiii 8} "6Xiu Jv ziifieU « A 00 =« }3Z & (}
}% E 3]}v o E% v JSHE X WE] ZVvP « Z A o0} vV u ]Jv o]v
%@E] [VP E (JEU +3E § PCX

WE] « Z A ve33}38 EPSEAvp }("dAaXou (JE zitU Az] Z -
% E] e S} (JE 8 }vv S]}veU }vepu%sS]ivU v uve @&} 3Z 2

<}

A Jo

Z353%% - WIHAAAXU o }EIUPZo]vV oX IXVII }uSrpel Je 0}spuE < IWE] JVPX % /E

(1v CD/[« o S$E]]SC ~>}A &1E& Z EP d E]J(( K%S8]}v (}& }u 3] }vepu &

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT f



P X0

WE] JvP D §Z} }o}PC

dZ]e % E] JVvP u §Z} }o}PC % E}A] + & ]o }v D>>[+ % E] JVvP «3Epn
%o E] oo E § Eulv (}JE 8Z ] o}euE C EU 3} E }A E ~pu((]1]
}eSe v u 3 ]38« } i S]JA oX /V(}EuU 3]}v }v D>>[+ }e8eU v Z}A 5Z -
A E]}ue }vepu E+ }vv § 8} 18 v SA}JEI ~A] 3Z ]E o SE] ]3C Q
% E] JvP u §Z} }o}PCX

D>> }ve] &+ $Z]* % &E] JvP u §Z} }o}PC S} u 8§ SZ & <u]E u vse ]
AZlo P]A]JvP p }ve] @& 3]}v 8} 8Z o0 3E] ]S5C USZ}E]SC[* % E] ]
}u% o0 S v eeU SZ -« & ]Jv op v %% v £ i t /v(}EuU S]}v ] o}
%% V ] Tt }vel]ed v C A]SZ WE] JvP WE]V ]%0 « E *% S3]A oCX

dA} * % E 5 0C %ol 0]*Z «Z}hq@u vEeE Jv }vipv 8]}v A]JSZ §Z]-
U $Z} JolPCW

X D>>[« o]v 0]JA EC % E] <+ Z po U AZ] Z }u% EJe e <« Z po }
Jvepu E PE}U%e VvV % E] %0 veU ]Jv op JvP E | }JAv }( ]-8C
Ju%}v vEeU ¢ A 00 * % %0] 0 ]J* }uvs % Cu vd G § « (}E& §Z
C E[+ ~ zTi* 0]v 0]A EC %E] + (JE }u% E 3]A %pE%}* *X

X D>>[« o]v 0]A EC % @E&] Pu] o]v X dZ Pu] o]v ¢ % E}A] g
PE}U% U E *% S]A <u o](] §]}v E]8 E] U v E | YAv }( §z
P E } 4 %o X

&RQVXPHU HQJDJHPHQW

D>> pv ES |+« E Puo E }vepu E  8]e( 3]}V *HEA CeU §} oo oo
% E(}JEU V X /v op A1§Z]v 3Z *uEA CU E «u *8]}ve E P E ]v
% E}A] X

N % E S oCU ]Jv u €& 1i1i6U D>> }v u § ]*SE] us]lv % E] ]\
Jvv & 8} 18« v SA}EIX

}vepu & ¢ S]e( S]}v cuEA C

dZ u}e3 E Vv3 }vepu E + S]e( 38]}v *uyEA C A+ }u%o 5 Jv puP
tu% E]e Ti1 }u 8] }vepu E-U v 1i }uu E ] o He]v *c uv P E*>
Jviusd }AESZ %Z}v Al3Z }vepu Ee C v E£S Evo E -+« E Z (]

dZ <pEA C ]Jv o = <y *8]}ve E P & JvP }vepu Ee<[ A] Ae }v D>>]
« EA] <P 0]5C v & o] ]0]3C }( 3Z v SA}EIX < C E +pode (E}u &

=1

X t]8Z & *% $ 8} v SA}EI & o] ]Jo]SCU 37z <uEA C E }E 0
}vel]ed v8 A]S3Z % E Al}pue C E[+ & epose v 3Z esu = E }E
Jvepu Ees *WEA C A E Jee 3]°(] U u% (EIu i9 Jv TiidX

x 06f9 }( }vepu Ee+ AZ} }puo E o00 A% E] v ]JvP (pos A E -« §
( Mo+ §Z § 8Z C Z E% E] v U AJSZ A9 JvP Jee §](] X

i Ao

0 }v D>>[+ AS3HSWHBAAAXU Eo YEIUPZo]v oX IXVIl lpuSrpel Jo o}epE -

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 0



x K(8Z 089 }( }vepu E+ uyEA C Az} Z E% E] v

‘o C

V IuE P U 879 }( §Z}e A E =+ §]+(] AJEZ $Z p@&E 3]}v }( 3Z Iu:

S1vs3} & S}E Vv 0 SE] |]SC *Uu%Bo%00CX
x 019 }( }vepu Ee+ pEAC A E =« 3](] Al3z 352z

A VOC *+% E E}ee }5Z 3Z }u 3] v Juu E ] o

dZ *pEA C E +pode Jv] 8 8Z & u}es }vepu E-
% ES] uo EoC A]SZ E +% 3§ §}

-
X
—>

]*SE] us]lv % E] JvP spEA C

VVHU O
}vepu Ee ol
E - 8]-(] A]
<@ 0]SC ~C& o] ]o]SCe v

e JHUVS

Ie T

dZ %o uE%}e }( §Z]* *HEA CU pv ES | v Jv u E T1i6U A « 3}W

X , 0% D>> &5 G pv E*3v 3Z 0 A o }(]vs E 3
% E] JVPU v §Z J]E pv &S v JvP }( ]SV v

Jvepu E+ Z  A]

X ee oo AZ 37 E 3§Z HEE v3 % E] JVP ¢3EN SPE Vv % E] « A
Jvepu E[ % E+% S]JA U v AZ 3$Z E 2 E A - uv (JE
% E] JVP *SEM SPE X
2YHUYLHZ
/v u E Tii6U D>> JvA]S Jvepu Ee 8} % ES] % 3 Jv  uEA C
% E] JVPX dZ <spEA C Ju%eE]e ii «Z}ES «<u *3]}veU o00}AJVP (
Juu v8e A Jo o 8§} u X WE]}E 8} Jeepu]vPU 8Z +uEA C <u *3]}
SE ]JvP }v D>>[« v SA}EI (}JE 3Z ]E E A] A v 3} % E}A]  }%0 %o} E S

MEA C 3}}1}v A E P (JA u]lvps « (}JE E *%}v v3e 3} Ju%o 3§ X

IV(}Eu 8]}v E P & JvP 8Z +uEA C A « Jv op Jv D>>]e
Jeep 13Z @ A] ru JoU }E %I%3dZE} AB} WepulAE5Z

*Ju%oC Vv §} o]l ZC% Eo]vl A]$Z]v 8Z ]E u ]Jo &}

Z E }%C }( }vv 8]}veU A E I 8} A]l*]8 D>>[+ A
*UHEA C o]vl }v 8Z Z}u % P X

d
d

d o it uuu EC }( *HEA Ce Jeep Vv E *%}ve E 3§ X

Juupv] S]}ve SC %o Epu @& « vS§ Z *%o}ve o
rujo TUGIO TXi9
, E }%C ~%}eS - iouo00di iX19
d}s o TiUTRG i IXA9

.18

0 i %@E « v8s epuu E&C }( 83Z vpu €& }( *HEA G ]eep
0 1 % E}A] - E | }JAv }( & *%}v v3e C }vepu E 3C% X

Z '%o}V'

tZ]Jo $Z vupu E }( E *%}v v3e A e up Z o}A E 2 v Z
e U%O0 ]I }( E *%o}ve o Z o v}3]v (E}u 8Z uEA CX &UESZ
§ 00]JVP Jv ]S 0(t % @E * v3 A]3Z V }%%}ESuv]SC 8} }uu v3 }v D>

&} 66XA9 }( }veuu E+ 0 § V}E &) Ju%o & EZ <pEA CX

© E}S]vP §Z 8§ 1iUTAG Jv JA] L 0 % Ee}ve ~ pe]v ¢ ¢ YE % }%o0 « A E
% Ee}ve Z A upo3]%o / WeX

Joou

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT

Z tvv S]Ih
‘HEA C A]
LN ] éz .p

0] | }v

.._Cu

& 3

vV Z} %o

}% G }(



d o Tt rpuu EC }( & *%}v v+ C }vepu E $C%

}vepu E S C %o Z *%}v VSe ~9e
Z *] vs§] o 6006 Xi
Au 00 S} u Jpu pe]v 0 X1
> EP }uu E& ] ol]v 1X0
/EE]P 8]}v iX0o

IV(}E&uU S]}v }v 8Z «<u *8]}ve %ouS 8} }vepu E*U v SZ & *%}ve « E
§Z (}00}A]JVP ep re §]}veX

9LHZV RQ TXDOLW\ ZLWK UHVSHFW WR SULFHV

t]3Z E P E * 8} §Z % }A E sp% % 0C % EIA] U }vepu E+ A E -l
]*e 8]1°(] U }CE Z V USE o0 }%]v]liv }v §Z & o] ]0o]8C ~vpu @E
E% E] Vv + }(SZ]E o0 SE]]S5C su%%o0CX 619 }( E s%}ve « A E
19 Jee S]e(] X

019 }( *HEA C E *%}v v3e A E =+ 8]e(] A]3Z 3Z PEE vS % E] JvP
*0 8§ SZ }%S8]|}v 8} % C o0 ¢ (}E E + E o] ]o]3CU A18Z i9 «ul
(J& ]Jv E « & o] ]o]SCX

8QGHUVWDQGLQJ RI FRVW RI VXSSO\ IRU UHPRWH FRQVXPHUV

Jvepu E+ A E «<«p *8]}v AZ §8Z &E 3Z C A E A E 372 § }u }( 8z
}eS3 UJE (}JE D>> 5} *P% % 0C SZ v }83Z EX 6i9 }( E *%}v vse A E

tZv I AZ 8Z € §Z C SZ}UPZ3 % E] + *Z}uo E (0o 3§ 8Z }8 }( *p
Jv @ u}3 €& U AZ] Z 5C%] 00C Z A Z]PZ E }*3*U % C u}@& (}
Z§8Z E <Z}uo § 0 3 slu *}ES }( }8 E (
Z

E *%}v v3Se ( 0S8 §
E *%}v vSe (05 3Z 8 %E] + *Z}po (HooC }+8 E (o 3]A (JE &

9LHZV RQ SULFLQJ VWUXFWXUH

dZ <puEA C -l }Jvepu E+ AZ §Z E 3Ju }( ue % E] JVvP ~]X X Z]Pz
% E]} U v 0}A E % E] HE]JVP 0}A uv % E]} » Alpuo Ju¥%
JVeHU%3]}vX 69 }( E *%}v vS3e A E pveuE U Vv}SEZ E i19 « ] §Z § ¢
Jvepu% 3]}v Z AJJHEU AZ]Jo 019 ] 3Z 8§ 3Ju }( M* % E] JvP A]
Jv(op v }v 83Z ]E }vepu%3]}v  Z AJIHEX

Kv }(8Z | C epEA C <p *38]}ve A e E}uv 3Z 3C% }( % E] JVP % E
tep Z o (] % E] % E C %ope (0 8 E S }vepu%3]}v Ae dKh }v
}V. % ]3CU }E % E] JvP + v % ]5C t A E o0]-3% o}vP Al3z
}vepu B+ e 0 § SZJE %E ( & v e« §Z AE]*S]VP % E] JVP %0 %0 &
(08§ E S }Vepu%S]}vX Vv3}SZ & 1i9 % E ( EE (14 ]JoC Z &P
A E] C 3]Ju ~3Ju }( pe *U & (0o 3]vP v SA}YEI u v X

6RODU 39 LQVWDOODWLRQ

K(8Z }vepu Ee+ pyEA C U i69]Jv] 8 8Z88Z CZ +}0o E % V O
(LESZ E 169 ]v] § 8Z 88 3ZC A E }ve] E]VP ]Jves 00]VvP 3Z u
AO9U Z v} JvS v3]}v }( JveS o00]JvP «}o E % v 0°X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 0



6 XPPDU\
&E}uU 8Z ]SE] ME]}V % E] JVP cpEA C pv ES | vU D>>[+ A] Ae (} @

XtZ]o 8Z @E *%}ve E & A ¢ ]e %%}]vE]vPOoC 0}AU ]§ J» ( 08 §Z ¢
% CE}A] E % E « v3 $]A A] AV

XdzZ E ] o]Juls }vepu & pv Ee+S v JvP }( ]*SE] uS]}v % E] JvPU
Jv 18V

X }vepu E+ E o0 EP 0oC + §]+(] A]3Z D>>[+ UEE VS % E] JvP v

X }vepu E+ 0] A 8Z §8Z E +Z}po v ouvs }( }+8 E (o 3]A]
H( }vv 8]lv ~]X X §Z § E u}S }vepu E- <Z}po v W& Z]PZ &
*U%0%0C SZ ue-V

XAlu  }vepu Ee ( 0 3Z 35 3Ju }( H* % E] JVP }%3]}v A}upo %o 9
SZ]E o SE] ]SC }vepu%sS]ivVv v

(XD vGC }vepu E+[ A] Ae }v «}o € Jve3 00 §]}v GE %}e*] 0C u]ePp]
E *%}v vSe SZ}uPZS SZ § ¢}0o E E SZ]E % v v }vSZ v

dZ spEA C E *%}ve » E pe (Mo v (}E D>>U }Vv(]Eu 3Z § ]38+ pud
*SEU SUE V %oE] e*° ]c ¢ S]*( S}EC S} }vepu Ee+ }vv S§ 8} ]8e v
Al A« E }voC }v }(+* A E o }ve] E 3]}ve (}JE D>> AZ v § Eu]v]\

TXT &uESZ E }vepu E VvP P u vs

D>> ]¢ %0 vv]vP 8§} P Jv puv ES | ]S¢ vvpg 0o He*S}tu & « S]( S]}v <
}JvP «}U D>> AJoo E A] A §Z }v3 v8 }( 8Z *pEA CU % ES] po C
% E] JVP v u C el <u ¢S]}ve UJE <% ]J(] S} % E] <X

N % E 5 oCU D>>]e }ve] E]vP }3Z & ]Jv]5] §]A « 8} vP P A]3Z o}
ME]JVP §Z Tili ov & C & <5 o0]*Z]vP Z+S oo S8 o} o u CEI
AZ @ C }Juupv]3C uu Ee+ }po % ES3] 1% 8 Jv <u *3]}vv JE -
% E(}JEU V U % ES] pno EoC A]3Z E % 35 8} ]*SE] us]lv % E] ]V
AZ 82 E 83Z E ]» E} *U%%}ES ~}E }53Z EA]e « (}E D>>[+ ][+3E]

D>> AJoo }vS]vp ]38 %% E} Z }( o] ]*]JvP A]3Z 3Z o EP E }uu G
}vepu &« v }(( & §Z}- Ivepu Ee SZ 1% %} ESUV]SC S} *% |
pv &S v ]88 v S} ]+ vVvC }v EveX

SULFH VHWWLQJ

dz « §S]JvP }( o]v 0]A EC % E] =« ]* upold]r( & X A]*3]vP ~0 P
}Jve] & U o}vP Al8Z 8Z v SUE }( 8Z v SA}YEI ~ }+8 8} }% & §
% ]15C (& A& u%o U SZ vpu E& v SC% }( }vepu &+ }vv § U
}vv §]}veU §Z A] Ae }( *81 Z}o E-+ ]v op JVvP % @E+U E Ppo
£ u% o X

dZ]e » 3]}v %@E}A] ¢ 8 ]o }v Z}A D>> « ¢ ]88 %E] X &]E+50CU
A E]}pue }vepu E PE}U%oe J* cpuu EJe X * }v oCU 8Z }ede (JE o
% E] JVP C & & =+ § }usU o}vP A]3Z 8Z }+3 o0} 3]}v u §Z} }o}P
Jvepu E PEIU% X dZ 8§ EP § E Avp (}JE 8Z C & ]* o<} ]v op

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 0



d} ul8]P § % E] *Z} le &}
]Jv E uvs o uvv EX dz
% E}A] + 5 ]0]S3CX &}E
}e§ & (0

}vepu E PE}I U %o

dC%] o }( $Z o SE] ]3C
]Jvi} §Z (}oo}A]JvP 3§ P}E] -
X Z ] vS] ot 8§Z}e

o P]eo §]}vV

/E]8]vP
z111fU Z}A A EU D>> Z « Jv3E} u
$]A U 8Z]+ ]* }usolv ]v

1+SE&] ps]iv -
w

}vepu E+« SZ S u § §Z

}Jvepu E+<U D>> AZ v u I]vP
% E] JVvP & PJu Z -
GE AN

§ ]Jo pv S§]}v 6X

x Z ] v3] o ~o}A (]1& Z &P <t §Z}s }vepu E+ (]v e Z }u 8]
&1 AE Z EP d E]J(( K%S]1}v (}E }u ¢S] }vepu Ee+ Z Puo SJ}tve Ti
}vepu DOUITIItZ % E vvpu v S§Z S u § 1}8Z E o]P] ]Jo]SC &E]S
£ U%S]tveeU Jv ou JVPW

R E}S§ JVP ¢ %0 %0 0] C SZE %oZ o oV
R E}S VP eu%%o0] A]J$3Z % ]3C Eifils V
R E}$ o0} § Jv & - u E u}s IWDw¥JE SAIEI
R E}S JvP Z}u 8Z § ] « EA] C +]vPo o0]v 38Z § « A
}1§Z & <]JPVv](] v8 o SE] ]SC }vepu E-X
X '"vEotPv Eo0C S$§Z}e }vepu E- S$Z 3 } viSu § €E]S E]

dz « & 5C%o]
(}J& }uu E ] o
luu E ] o v
x IEE]P §]}v t
%o lE %o} ¢ *}0 0CV
X hvu § E t }vv
}vepu  ~
X ~"SE 8So]PZS3-t

}uu}

}vv

dz -
§Z

Ivepu @ PE}IU % &E
u ]Pulsc v
% ES] po oG §Z .

v E -]
‘U 00

vS§] o

/v z1i1iU D>> JvSE} M

00}Ae D>> 3} u}@E *]JoC
VVU O ]e }uVvS
& <] vs§] o

6 U % *Z}A]JvP G u}s E =+ ]+ ]v oy
Z53% WIIAAAXUu Eo }EIUPZo]v X }IXvil

00C *u 00 8§} u

§]}ve AZ & u § E]JVvP ]e v}§ Jves 00
}ed % EYZ] [S]A oV
}JE ps]o]s3C }Av

§} 18+ 0}A A}lopu v
§]}Ve *U% % O0C]JVP % E]JA §

E]*SU % ES] po EoC
(J& Z}o]

E uls

]*S]vPuleZ & u}s
% Cu vEX &}E §Z
}Jvepu E+ E o §]A

Jv D>>[« A

lpu pe]v ee U ps u G

§]}V %o WE %o} oV
/v HeSE] ot §Z}-
Jvepu E+ AZ E

}Jvepu Ee A]SZ Jves 00
lvv S]}ve &

.]é].

tuulv SZEIUPZ}IuS ules [
*]* }( D>>[+ % E] VP +SEpu SpE

(J& uvG C E-X

SA v 8z & ] vs] o
vs§] o

E pe % EJu E]JoC - %0 0O

%0 CE | %00 V
E +] vi] o
(]€+S SJu U D>> Z »

§} §Z v}vr@& u}s

‘]é [‘ %OGE] ]VP %0 P
tusSrpel Je o}ep@E «IWE] JVP X % £

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s

WE] JvP D §Z} }o}PC (}E ]+ 0}epE z

S}IEU D>> ¢ % E § -

(Ivlsliv }( Z }u +8]

é} *U%0 %0 0C %olU%oe (

St u

E}ee E A

C Z}u « ~}( AZl1Z2 382 E &
% ES] po EoC Jv $Z D Eo }E}IUPZ ~Aluv U E -]
A oo]vPe §Z &
He]Vv ¢ 1% E S « ~ v I}E

A oo]vPe
E}}lu Je o S }us SZE}uPZ Z JE v

<u]A o vse A]3Z]v §Z
}vepu E-

(p_]A 0 vSeX



dZ u sz} v AC]v AZ]Z }vepyu Ee E 00} § 3} E +% 3]A }v
Jv D>>[« >]v o]A ECWE] 'n] o]v e

iX7 E SA}EI| «§ §]e&] o
< C Vv SA}YEI «§ §]<8] » (}J&E Z }vepu @ PE}IYu% ]* ¢ § }us Jv d o 1)
ee]e§ Jv §Z o0} S]}v }( }*Se u}lvPeS §Z ¢ }lvepu & PE}u%oeX | W

E + IWOE 5 ulpvie (JE $Z e 0} HE C EX % ]5C % E}A
% | UV ~ZW e v e Fe E e }v AE]*3]vP A Jo o ]JV(}EuU 5]}V

d o Tt uuu EC }( I C v SA}EI +5 §]e8] + C }vepu E PE}U%

Iepu E PE} % / \’%\'ﬁlas Y brziiw e §e ~Q
Z +] v8lo *3v GE iUl i0X 0 X TiX69
Z *] vS8] o & u}s TUiT i X« o X i0X069
Z ] v8] o o}A pe E ouUit 0 X fi X i1Xi9
‘v E o iUin 17X TTX TOXi9
juu ] o v /v pesa iT0 idoX iuiiin 6X089
/EE]P §]}v i i X 38X 3X069
K§Z E ~ /£ oX D>>» 36 X1 ToX iX89
dKd > TouUif 0iX r f1iXi9

7 AEP (Eluo+33ZE C E-
IXT &}E ¢35 }eSe
&RVWYVY RYHUYLHZ

d 0 0 %@E * vSe muu EC }( D>>[« E Puo § pe]v eo }eSe (}E S
§ ]Jo }v Z }Y(8Z + }e3 lu%}v vie ]e % E}A] Jv §Z epre S]}ve &

d o 6t "puu EC }( (}E *8 }e8e (JE ]+ 0}euE C &E A]SZ }+8 o0} 3
}ed Ju% v v3 f"u" f"L;' 00} ]}V §C%
dE& veu]ee]}v ~]Jvs & }vv S8]}lv ZW oXi C }vSE] pusliv 8} ZzW
dE veulee]}v ~ }vv 3]}v v v A ] I1X8e i NZ E }( e S
> Al e v Z & oo i X7 i I We
E SATEI }% & 3]}veU L% %o} E S iTXiv v i NZ E }( e 8-
pe]v oo epu%o %o} ES o X1 ¢ DtZI/ W
% E ] S1}v 0X0 NZ E }( e S
d £ 3]}v i X6 7 Z A vp
Z SUEV }v JvA «3u v§ iiXo i NZ E }( e 8-
dKd >Z 00X06 ¢ r
*]vop HV E He]V ** "U% %} ES Jv zTT
Z } ev}iS]lvop (JE& <8 u]e ooV }ipue & A vy }( "iX0uU v U u C v}s n S}

7TUDQVPLVVLRQ FRVWYV

dE& veu]ee]}v }+Se JUu%oE]e % E]Ju E]JoC §Z ]JvS & }vv S8]}v ~E P]}v
ZW « Z EP U §Z }vv §]}v Z EP U v v A ]JvA «Su vs Z EP «X dZ

© AJo oZ88%  WIIAAAXuUu o JEIuPZolv ¢X IXVIil luSrpel Jo 0}epE «IWE] JVPX % &£

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT if



dE ve%}A E A EC pn 3} 83Z ]E u AJupu o00}A o E Avp ~+ 3§ C
$ZEIUPZ §Z Z@E Ppo $}EC IVEE}0 %o E]} [ %o E} e+eX

IXTIXTXvs & }vv 8]}v ~ZW « Z EP

dZ ]Jvs & }vv 3]}vU }JE ZW Z EP U AZ] Z ]+ o EoC 5Z u}es «]P
(E}u "0Xiu (E}u ziieU ]- % V VvS }v D>>[+ v SA}EI o} v ]
Z o(rZ}Yu@E p%o %o E "Jups82Xe0 Vv

D>>[¢ %% &} Z 8} %o ¢*]JvP }v §8Z SE& veul]ee]}v Z EP ¢ 8} }vepu E

Xdz PPE P § uv MJdE]VP SJu = }( h?/ % e C }vepu E PE}U%o
u El§ }vepu E+U §Z]c ] A E P e Jv AJo 0 }Vvepu%3]}v

X «Z & }( 82 zZW Uuv ~% E VvS P e+ ]e8§Z v o0} § 8§} Z }ve

Xdz A EP (JE& §Z]e v 3Z 3A} % E JVP C &+ «Z E ~]X X 8
ul]§]JP 8 vC C E }v C &E A}o 3]0]8Ce+ ]* 38Z v & CEulv X

Xdz zZW Z &P ] §8Z v e¢¢]Pv 8§} }vepu E PE}Yu%e =+ }v SZ §;

X &}E vivr }juu ] o v /v ueSE] o }vepu E-U §Z }eSe & §5(
v EPC % E] }u%}tv vS8eU S} ¢]Pv 0 §Z § SZ }vepu%S]}lv Z « Vv ]
}(zw  zZ EP }Ev C D>>X

(X&}E Juu E ] o v /v ue3@E] o }vepu E-U AZ}e JE 8§ Ju% § }

v ] v A]S8Z 8Z il P%% E ~}uSZ /soVv Z o( ZYUWEOC %o | ]
§ CEu]v V. % %o0] (E}ui %E&]o TiTiX
PXdZ u}uvs ] o0 pO § (E}u A & P]JvP 8Z Z o( Z}uEoC uv
DC Vv " %3 u @& ~]vopue]A U }Iv A | C¢ SA v 6Xiiu v iiuU

OXT1% uX dZ]e ] S} s]Pv 0 SZ § SZ]e ] S$C%] 00C SZ SJu % E]}
ZYLEOC % I+ E =+ §X
iXTXTX%vv 8]}v v v A JvA «Su vs Z EP -
dZ 3}vv 8]}v. v v A JVvA «Suvs Z EP +« E (]J£ U v (JE 38Z ]-
“iX06u ~v} ZvP (E}u ziieX dzZz e« Z ®&®P e+« & o00} § S8} }vepu &E
eZ E }(V SBAYEI ee 5eX
/IHYLHVY DQG 5DWHYV

§}3 0 }( "iXTu (JE o0 Al e v (E § ¢« Z » v (JE 8 (}& z1iX dz]e }
E S« (JE % E}% ES] « }Av C D>>U v }uu &E Juulee]}vU o
h3]o]8] » ]*%pus « o A] X E}$ 8§z § A]§Z]v 8z zii WE] JvP D 3§72}
]v ou pHv E o]V o "U%o %} ESX

>AC v E §+ }e&e E 00} 3 C }vepu E PE}Iu% /| WeX

1HWZRUN RSHUDWLRQV VXSSRUW DQG PDLQWHQDQFH H[SHQGLW>
ACe3 U }% & 3]}ve v u ]Jvsi v v % v 18 1p@E v (0poPAIW SC% -

6dz HEE vS SE veulee]lv % E] JvP u SZ} }0}PC *%0]Se ZW  }eSe E}ee (JUE E P
$Z ¢« VvV JU%E]e + s A v *X
N dzZ }% @& S]}vo A% VvV ]|]SUE SC% * E ]Jv }luu & Juu]ee]}v[e Z 0 SE] ]SC ]*SE]

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT i



ANEA] Jvd EEU%S]}ve v u EP v ] *W t}EIe & o0 S]VP 5} pv%o

Ju% JE]JVP 3Z Vv}Eu o0 }% & 3]}v }( 8Z v SA}EI t 1X X A}E!I 3}

0 SE] ]JSC *p% %0C E *S}E X

X s P §3]}vuvPuviW t}EIe JvA}JoA A]8Z S$E]Juu]vP }E ( oo]vl
Jve%o 3]}ve v 0] J*]vP A]3Z o v }Av E-X

X Z}uS8]v Y% JEE S]A u ]Jvd v v Vv ]Jve% S]}VW %0 vv 1V * %o
ulvd vv A}EI « Z po « (JE e 3eX

X ¢ 8 E %0 uvs v E vV AOOWYV §} u Jvd Jv v SA}EI e+ §]vE P
e UE]ISC }( *M%B0%0C VvV %ZCe] 0 HE]SC }( <+ SeX

X ACe3 u }% @E 3]}ve Vv VvV SA}EI! sp%%}ESW uv P uvs }( 32 v

}% & S]tv v }((] r - *CeS U }% & S]}ve ~ S uv P uvsuU

vP]v &]vPU %0 vv]vPU ¢ § E 0§ *CeSuuv P uvs § <X }uf

X

e U}eS }( 8Z ¢+ }e8e E JE 30C E 08 3} 8Z o e o« EA] JVP }
v oo} § e }v Z }vepu & PE}Iu%oe[ *Z & }( v SA}EI oo §eX

%XVLQHVV VXSSRUW H[SHQGLWXUH

He]V oo en% % }ES 3]A]8] U ep Z + luu & ] oU o P oU (Jvv U %
~ }uulvoC & ( EE 38} + u]v]*SE 3]}v v }A EZ }edee E E o
00 }vepu E+ Vv }S8Z E }u% vC } o]P S]}lveX dZ « +Z & }eSe E
VC }vepu E PE}Iu% U }E }vepu EX o eu ZU §Z vpu E }(/ We v

Z v lulv (}&E }S 00} S}E (}E pHeo]Vv ¢ *p%o%o}ES }eSeX

'HSUHFLDWLRQ WD[DWLRQ DQG UHWXUQ RQ LQYHVWPHQW
dz % E& ] S]}v A% ve & o S ¢ 3§} §Z VvVl o <S]Ju § ulpvs Jv |
& Ppo S}EC ¢« 8§ o X dZ S &£ S]}v A% ve Z - v § CEul]v (E}

D>> Z « Z]+*8}E&] o00C & EP 3§ v ZK/ o}A € §Z v §Z A |1PZs A E
S Eulv C $Z }uu & Juu]ee]lv (}E vivr £ u%S X dZ %o}eS

[« (JE 8Z (JArC & % E]} 3} TiDWEERZ Vi§]o~+3ASZ 0KHIOX z7iTi A
§Z (JE*5C E }(3Z vA(JArC E WWi % E]} UA%] & ZvE]0%o}*5r
J( dXTi9X

dzZ]e E Ppuo § t (JE WWi ]Je 0}JA & 8Z v D>>[+ }+¢5 }( %]3 oU
E SUEV }v ¢Z €& Z}o Ee*[ (LV * %oE& r ]* }uvS % Cu vS v Z « v}
( S}E %}e8r8 £ A9 ZK/ Jv8} ]S }e8eX dZ]e %% E} Z S} u Jv8 ]
JA E SJu U ee]e8e D>> 3} u JvE Jv }ve]e3 v C A]SZ ]88 % E] = (E}ee
% E] A}o 8]0]8C 8} ]88+ }vepu E+X D>>[+ %% E} Z 3} 8§ EP § ZK|/

D>>[¢ (JE *8 %E r ]» }uvs ZK/ ]+ dX69U E p JvP 8§} iXi9 AZ v §Z
]+ 00}A (JEX dZ]e ]* ]v o]v Al3Z % @E Al}lue C E+[ ZK/U v
JuuJee]}v[e & Eu]v t Aop (JE vivr £ u% 3 U AZ v oo oo
] }pvseX

IX0 00} S]}v usSZ} }o}PC
&RVW DOORFDWLRQ E\ FRQVXPHU JURXS
d 0o 8 %E}A] « epuu EC }( $Z }+8e C }vepu E PE}Iu% X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT i



d o

AW “puu EC }( }+8e ~"iiis 8} & }A €& 3ZE}uPZ o]v 0]A EC % E
}vepu & P E} U %o

Z+] vé]o

}e§ G % — . v E o/\}/u;.;CE]/%ECE]P $]}v. K$Z & d}% o
s v E Z u}s >1A

dE veulee]}

Jvs & }vv § iuoio i 070 iUl iuboo 11 AUDBOT

dE veulee]}

}vv §]}v ” iol K 60 id 106 if i 0610

& + v o A] 00 i 06 7 i i i i60

E SA}E! K% fUOIO it fuain ol 00 i fi ( o1 fTUGRARA

pelv e Mp%e fuion 0 6061 (o) 0 i i ouUibl

% E ] S]}v fUTdo0 it fUiid TU o)) Oi 5] 6UB606

d £ S]}v A fnio o 1071 oi Oi o i iuUdood

Z}] TUGOO il iuioo ol 60i fii ai ifUoOIT

dKd > fTUAGT AU oUid6 ioUR ouUTii TUIRA iod 0o0o0UiI00
E}S §Z § u]*e oo v }ue E A vp ~"iX0use Z o vvssS }(((E&SZ wu}pvse ]Jv op zZ &

IXn d &

P33 EAvpg C % E]

3ULFHVY RYHUYLHZ

Z Avp ]» 3C%] ooC E }A E

A E]
&1 A&
Z o]
s &]

Alsz

Ivepu EX &}E JEE]P §]}v

u v

&} E
%o E ]

0 %@E&] <X

}u%o}v VS

(E}u }vepu E PE}U%oes SZE}IUPZ

%% @E] * E P v E 00C «35]v "l Cl}vvy §]}vU A]S8Z §Z % E]
*U% % 0] (}E 8Z }vv 3]}vX dZ E Ajoo A E]lv « SA v }veu

vi] o A ' v (E o*U + §Z

}eSe }( *U%0%0CJVP }vepu & PE} U %o

0 %@E&] « E 38 ]v Itz }( v &PC }vepu X dZ]e]e (o0 8§ &
SJu }( M ~ IVeHU%S]}veX

vl]PZS }voC & § ~

] Z]PZ +5X

J(( E vE %9 E] » E& AJo o (}JE }VSEE)
(JEu }( 8lu }( pu* % E] JvPe A Jo o

}Jvepu E+U 3Z A E] 0o %E] « A EC
% % E} Z C D>> «]Pv oo]vP 3Z § AJvd G u}viZe E 3C%] o00C 3§

tuu E ] o v /v usSE] o

Ju% v VvEX o §Z

E JoC AJo oUD>> v

3ULFH GLITHUHQWLDOV

dz -

SEIVP }( %o E] « AJSZ]v

(Joo}AeX

}vepu E-U %o | uvere - %0 E ] ]

}Jvepu E+ Z A 3Ju }( pue u 8 EJvPU v §
§ Gul]v S$Z ] u AJupu u v X

JVepu E PE}u%oe J* epui 8§38}« AE o

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}suE z



d o OW KA EA] A }( % E] ](( € vE] 0° %% 0] &} }vepuu E PE}p%oe

}vel] & S]}v ]Jv % E] < S§8]VvP D>>[¢ %% &} Z

E]*S]vPlo P C % Q@ AE]*SJVP % E&] = upes lve] & AZ v Z VP]VP %E] X |
tvel] Ee S$Z Ju% Se }v }vepu Ee- }( VC % E] Z vP U v
uv P e« %E] ~Z} le_X

WE] <]Pv oo]vP &}E Z ¢] vS] o v 'v E 0 }vepu E+U D>> % %0] » % E]
puv }vdEl}loo Ae }vSE}oo v EPCX }vSE&}oo o Vv EPC
uv PJVP v SA}EI % I|+X D>> UEE v30C p3]lo]es » o} v
Jvs & }vv S8]}v Z EP (E}u dE ve%}A EU AZ] Z ]« =+ }v
}v ] v8 AJS3Z h%% E ~}u3Z /o v PE] % leU E 3Z E 5
0} ov SA}YEI }veSE JvseX
&E v AA EP _ }u 8] }veuu EU SZ J(( EV ~% E
pv }vsE}oo v EPC J* "ii0XifA = '~d ~"361X6f Ae "i60Xdie
D>> 0] A+ 38Z 8§ 3Z HWEE v3 % E] 1(( E v8] o 3A v u
lvEE}oo V EPC J* %% E}% E] $ X ,}JA A EU ]( ]v (uspud
%% E}Y Z ¢ % ]SC }VveSE Jv3eU 8Z v D>> AJoo }ve] E
Z% E u]pu[ }v }v8E}oo o v EPC v AZ §Z & (LESZ E ¢

A EE vs X

Aulo EoCU D>> 0] A+ §Z 8 ]38 %@E] =+ % E 3]}v (}JE A
}(E A]8Z]v }vepu @ PE}Iu%oe J° %% E}% E] § X ,]PZ E
Az & lvepuu E E <u]JE « PE § E % ]3CU E (o 3]vP
}e§ e} 18 AJ8Z 8Z v SA}YEIl ]+ % ]5C & o § X

Z 3]0 E % ** SZE} tZ]lo $Z]s } » v}3 Jv(op v D>>[+ % E] U D>> } e« Z A }
((JESs 8} & (JEU ]*3E] pusl}v % E] JvP u C «}u Az § u -
pv o]JvP }( ]*SE] pS]}v % E] « C o SE] ]SC & 8 ]Jo E-X

7DUJHW UHYHQXH IURP SULFHV

d 0 6 %E}A] * epuu EC }( 8 EP 8§ E A vy Ae }ede C }vepu E
§Z v «Z}Ae 32 & |1 }Av Jv E Avpy C %E] 38C% ~(]£ U A E’
}Jvepu E PE}IP% X &]PUE T Z]PZo]PZ8« 3Z Z vP Jv s§Z & A vp (G
§1 zi1X E}3 3Z ]+3]v &]}v]v (JE A« A E] o (JE §Z o}A (|&E

P E} %o X

d 0 OW &}E 3 }e3e Ae § EP § E A vy C }vepu E+ PE}Ip% (}JE zii

d EP 8§ «
Jvepu E PE} % E A v }%éﬁE~..{isi.]f§i§Ei.V | We
~"1ile
Z ] v3] o~ &£ oX o}A ( ifuUdios i 00 iiviio
Z +] v3] o & u}s fjuéeniz fi riunoi TUiio
Z +] v3] o o}A (1E Z oUdhd lo Tof dUIBT
v & o fiu6o6o [Ks) riu6oo TUIAO
tuu E ] o v /v pueSE] ¢ iTuioi ol AUOAT iTo
/EE]P §]}v fu6io TL rito A f
K§z & i {0« o6 00
d}s o OAURROG o) riio foUifo
Z &YE 8 EAvp (JE Z -] v8]o v Z=] v8]o Z u}s %%k E}AE]Ju S e 1}
Ju%}v v8e iU iT v 16 AZ] Z & PE}U% E}ee }SZ }vepu E %E] %0 veX

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT in



Consumer Group vs Revenue Type DY22

30%
25%
20%
Fixed
15% Variable
Capacity
10%

5%

0%
Residential Res.Remote Res. Low General Comm.& Ind. Irrigation Other

&IPUE it }vepu E PE}U% Ae E A vp 3C% (}JE zi1 (JE 8 E A v >

Fixed Revenue Proportions DY21 vs DY22
14%
12%

10%
Fixed rev % DY21

8% Fxied rev % DY22
6%
4%
2%
0%

Residential Res.Remote Res. Low General Comm.& Ind. Irrigation Other

&IPUE Tt Ju% E S]JA Jv E + Jv % E v3 P }((]J£ & Avp C }vep

/v JE v AlS3Z o0 pe IXOXi ~06e¢ }( /V(}EU 8]}V ]* 0}euE U 5Z %o
(JE +§ &) }Joo & SZEIUPZ Z % E] %o v ]vou v D>>[e
]* o})ey@& C EU E =+ S }uS Jv %% v |&E X

E}vres v GE }vSE S-

D>> HWEE vSoC Z * }v v}ivres v &E IvSE S (}E& S$Z t]Z}% ] ZC
Jvv 8§ 8} v ]eSE] pS + v EPC SZE}IUPZ D>>[c v SA}EIX dZ % &
%o S ]V %00 Jv i6686 AZ v D>> «}o 5Z P v E §]}v e+ ¢ 3} dE 3 %o
] o}ep&E C &E E & o0 poO § e v W/ § v %E - vsS S} dCE

l

dZ § EP § E Avpy (JE §Z C & §}ii D & Z 1iii ]* "61Uii6 ~ &£ op

D>> AJoo }ve] & v}vred v & }IvSE S (}E& }vepu E- $Z 5 } v}S
E]s &®] }( }vepu Ee u l]vP u% 8z }vepu @ PE}IU % }uSoO]vV ]

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT io



tvvo STiv ] }v
«1PvI(] v& 13]}v oo

§Z & 1.

I( v}S8Z & v}vreS v
(Jvv]o

ucC }ve]

E

E }5Z &

u

IvSE
v oCe]e ]Jv op JvP
]E HuesS v

S}

}eS }v D>>X

3 A .
l* }uvs

ZIPZ & & A vp E]J+l 8} D>>U v

E U D>> A}po =« § ¢
pve]

bve]
«Z (0}AU Al8Z

§ 18 ] & §]}vX

'LVWULEXWLRQ 3ULFLQJ 5SRDGPDS V

D>> ]
Al A }(
v = §}

}Pv]e v8 }( §Z
}+8 & (o §]A

E (pooC }ve]
D>> ]« 0} AE }(3Z o
ZE} u %[U Azl z ((
o SCE]J]SC & S ]Jo E- vV
%OGE}A] VM %o S CE}

«Ze+ v Z|PZoO]PZ3§
E Jv & « &Z &
.u .] C E}..

dZ]s C E[* % E] JVP -

x tZ2 &
(12 (& z

]J* uJ@E }3 E (0o 3]A X

§} 10Xi9 (E}u 1iXA9 (E}u
Z EP -
e v3e IXT9 }( 8}5 0 &E A vpu X

X Z W ]Jvs €& }lvv S§]}v
uS $Z]e }voC E % E

x dzZ
~ oo Zee (E (p]E

( pos

dZ (}0O0}A]JVP ep re
- v8] ooC 8§z &}

E]A

(}E& u}lE
% @E] JVP ]» §Z &
v Az E

E U

}vepu E- }vv §
dZ % E] JvP E} u % ~} i
D §Z} }o}PC ]e Jvop Jv A7

}vepu E- ~ }18Z JvS E v

%o}ee] 0 U «Z](S]vP §Z
1S]}v o puv]s }( pe P v

% E}% }ES]IV }( $}S 0 § EP S
zii ~E& ( & 8§} &]PUCE
E

}eSe 8} cu%%0C D>>[¢« E u}Ss
§} *U%0 %0 C SZ o
v AP 3S3]}vuvPuvsU
ESZ E SUEV ~"t Ze v SA}EIls AZ] Z $C %]

§]1}ve % E}A]
u %o é}A E -
§} 18- v SA}EIX
$1A -
S]}v 0X0 v Z -

]+8E] u8]}v % E] JvP E (}EuU §Z

}eS & (o
oV
Ju%eo u vS§

§]A % E] JvPU v
%o%oGE} Z é} éZ]']
USE ve]s]}v

$E] ]5C HUSZ}E]SC[* & <pn 8 (JE D>> §
$]A 0C « 8¢ }u3 D>>[+ % E] JVvP «SE 3§ PC (}a
}vepu E+X D>> (JE-S

% E %o & %o CE |

u % Jv $Z zii WE&] JvP D §Z} }o}PCX
]v $Z]e % E&] JvP u §Z} }o}PCU u vC }( $Z }v
E EupPP U v pv }viu] S} ¢u%o%0C X E -puo

JVSE PE}U% X

}vSlvpu S]}v }( D>>[¢ % E] JvP E (}EuUU &

ov } A E] o 3} (]JF %E] =X
§Z & (}JE <Z](3]vP &z
(1A
ieX

SE § « (]J£ U v Z A v &
& o $]A oC Z]PZI
« A oo e« }VvP}]vP |
1V * %o é]}V‘ ~% ES

00C & ]Jv D>>[ &

}vepu E- -
}vepu E-
Vv u]vs vy

v JA EA] A }( D>>[¢ % E] JVvP &
$

epuu ECe 3Z & A « Jv «
V U% S S8} E (o §

v S]u o]v

dXi WE] JvP 38} 00}A V %% E}% E] 3 Juu E ] o E 3§}
Kv }(8Z | C «3E 8§ P] }i 8]A « }( D>>[¢ % E] JVP ]J* §Z 3 V %0 %oC
u (JE D>>[+ ¢Z E Z}o EU 8Z D Eo }E}uPZ o SE] W}A E dEu:
§Z § Aloo }ve] EW
x dZ 8§ &GP § & SPEV }v «Z €E Z}o & (Hv » * S ]Jv D>>[« *§ § u vS }{
X dZ % E& r ]* }uvs & SpuEve =S C SZ }luu &E tuulee]lv (}E v}ivr

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}suE z

E 11l



X ~u}}SZ]vP E&}ee SZ Vv v PJvv]vP }( (]JA C &oC & Puo 3}EC
Ju%}ES vS 8§} u]S]P § 8§Z % }S v8] o (}E <]PVv](] VvS 8§ % Z vP «
Vv ¢} ]85 %@E&] A}o 3]0o]3C (}E }vepu E-+X

D>> ] o0¢} poC A & }(+ 3]}vio }(8Z v EPC }u% v] e+ 3§ i6067U
. v U Ze*e3Z %E]V [% 0 } i 3]A }( }% @& S]vP « eu ee(po H
S} u V3Z3 V %% E}%E] 3§ E SuUEV }v ]38« JVA «Su vs ]» 83Z E (}E
E SUEV }v ]85 JVA «3u vS3 pv E%]ve D>>[+ % E] JVP «SE 3§ PCX

3XT D}A 3lA E « U}E }+8 E (0 3]A % E] JvP

D>>U esp i & 3} }JVP}IVP & A] A }( ]88 % E] JVP «SEu SPE Vv % E
E (JEU]VP ]88+ ]*3E] US]}V % E] JvPX dZ]* Aloo % E]Ju E]oC }v

JVSE }vepu E PE}IU% E}ee epu ] ] U v SZE}IUPZ «Z](S]VvP §Z 0
(£ X dZ]+ ]* *}u §Z]vP §Z § Aloo E (0 § }A & 3Ju U 8} ulv]u]e

O9DULDEOH WR ILIHG DQG 7R8 SULFLQJ

e D>>[¢ }e8e E P v E 00C (]J£E ]Jvv3SuE U D>> AJoo 0}}l 8} «Z]¢
A E] o 3§} (]J£ X dzZ]e Aloo }Jv. JA & 3Ju 3§} ul8]P 8§ 3Z %}3 v
% E] Jv E o+ E u %% E}% E] § AZ v vvp ooC E A] A U /
A}po % % 0] 3} 3Z (1£ % E] Ju%}v v3eX IVA E+ oCU ]( % E
AlJoo P v & oo0C % % 0] 3} A E] o0 % E] Ju% v vieX

&}E % E] * 8} % %0C (E}u i % E]o TiliU (JE v ~A E P _ }u «§]
(£ G Avp Z+]vE + (E}u dAXA9 &} 86Xi19X

Aulo EoCU }( 8Z 8} 0 S EP S EAvp 8} E }A E pE]JvP ziiU
Azl 21 v]v E « (E}u iiXd9 Jv z1iX

dZ >& &E Ppo 8]}veU AZ] Z o]Ju]s D>> 8} E }A E]JvP id |l C (}JE
~E& (€& §} &]PUuE i v &JPUE T ]Jv e S]}v iXAaXi (}& (LESZ E § ]

dXIXiXi}h % E] JvP

D>> }ve] E+ 3Z 35 A E] o %E] JU% 3}V v ]e «3]00 %o%0 @} %o E] &
Aloo (LESZ E E A] A§Z A C v AZ] Z §Z]* ]* % %o0] ~]X X u}A]JvP
$Ju }(C E+ - JVepu% 3]}v A E] o % E] X

DvC }EA<« ov][e18 v 3A}EI- Z A ulA }E &E u}A]lvP §} d}h
% E}A]v ] o v A}EIU A]3Z u]vluo o SE] A Z] o % v SE 5]}vU v
JveSE JvieU v v E]8]vP (( 3]A §Ju }( pue }v38E}oo V]PZ3 %
§Z UWEP v C S} JvVSE} U U}E Ju%o S SJu }( M % E] JVP ] HCEC
]+ 383 & &8} } « EA }us }u - (E}u }3z E + AZ} & Ju%o0 u vS]VvP &

K( D>>[¢ %% E&}&A]Ju § oC ToUiAl }vv S]}veU %% E}A]Ju S 0C 00
us EJvPIZ o( Z}pEoCe u 8 E A]8Z 52 ov v}ivrZz o( Z}YuEoC ~E

IXIXiXJve] E &]}v (JE AA

"lo E %Z}5}A}o8 ] +u oore 0 ]*3E]
(

P
}( D>>[¢ }vepu & }vv S]}ve o } )

v E S]}v ~~" e Je Jves
i

iTi ~u% (Elu TX89 3

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT io



]JveS 00 S]}ve } VIS E 4 D>>[e }eSe }( }% E SJvVP ]Se He]Vv e v U
E p3]}v]v o SE]]SC }vepu%s3]}v 3§ }vv §]}ve A]J3Z AU } o E
(E}u A E] 0 % E] Ju%}v vie ~ « E A vp (JE A E] 0 % E] Ju?
utpvs }( o SE] ]SC }vepu X ~Z](S]vP §Zz oV YO (14 §} A (
v PS8 SZ]e Juk SU SZE}uPZ u]v]ule]vP &E}ee *nu ] C (E}u }vepu
A1z ~~ ' X

dZ ]0]8C (JE D>> &} v P & $Z]+ Ju%e & ]+ E +&E] & C 3z >& E
3XiXiX

&|PUE 1T Joou*SE § +« 3Z v E + ]Jves§ 00 % 1SC }( AN v E
% Vv SE $]}v o A oe }( A ' E v} E *po8]vP Jv u s E]l o E A vy
Jves 00 §]}ve & HEE v3 E § + u C Ju%k S D>>[+ E Avp us E] oo
E]el SZE}UPZ «Z]1(S]vP §Z ov } % E] ]vP (E}u A E] o 38} (1&

&IPUE TW A" ' % ]8C ~Ite Jve3 00 C ov EGC E ~<}uyE W D/ A
/IRFDWLRQ EDVHG SULFLQJ

B 8} 8Z v SUE }( D>>[+v SA}EIU SZ E & u vVvC }vepu Ee+ }vv

§} *U%%O0CX /v USZ A E] ]0]3C Jv }*8e 5} *u%%0C Vv <u]A o v

Jvepu €E 83C% * Jv HE Vv 0 VvZ JuU ]e A «30C 0 *+ 8Z v §Z} v &E
&}ECSZ /e0o v U }E 3Z p%% E t ]J]E u v A S E s oo CeX

}e8 & (0 3]A % E] JvP (}JE& D>> 8§Z €& (}E&E <Z}puo ]Jv op V 0 U V.
Y((» 8 8Z  (( S]JA  E}eerep ¢] ] 8]}v 8Z 8} pE-X

&}E % E] ¢ }uu v JvP i % E]Jo TiTiU D>> Z « JvS§E} M %0 E ] ]
E ] v3] o v V}VrE u}d & ] v3] 0 }vepu E <<u]JA 0 vieX WE r ]
uluvsde ~ £ op JvP 'Ade % E vvpu AlJoo “fUiAd v iUt (JE N 4

E u}s & ] v3] 0 }vepu E+ E *% 35]A oCX

D>> Z «U (}E& Vv}AU }voC JvEE} p E u}S & ] vS] 0 % E&] %0 Vv
E u}S % E] %0 vee %oE&Ju E]JOC pe u}eS }vv S§S]}ve ]Jv E u}s @

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT id



E Al]A }A E SJuU Vv % ES3] po EoC ]J( Z ] v3l]o v 'v E o0 ¢
o]Pv U SZv & u}Ss Pv E o0 %E&] %0V }uO JvS§E} p X

$ VWDEOH DSSURDFK

D>>[¢ ]*3E] psl}v % E] JvP & (}Eu AJoo ]v op ulvs Jv]vP P
% E] JVPU S§ZpueU VvGC % E] JVP E (}EU % E}%}ts ] HUS]IH*0C }ve]
Jv @ u vd o0oC }A & 3Ju 38} u]lv]u]e Ju% S }v }vepu E-*X

7UDQVPLVVLRQ FRVW SDVV WKURXJK

D>> AJo0o %o ¢* SZEIUPZ SE veu]ee]}v }e8e ]JE 3S0C 3} }vepu E PE)
Ivepu%sSltv 8§ }lv] vs SJu e }( iii h™/ % |+ ~E&}oo]vP SZE rC
A}o 3]0]3CeX &UESZ E 3§ ]Jo }v Z}A 8Z ZW o0} 3]}ve @& § Eu]

$OLIQPHQW RI 5SHVLGHQWLDO DQG *HQHUDO FRQVXPHUV

e % ES }( ]85 ]*SE] pusl}v % E] JvP E (}JEuU D>> AJoo (HESZ E
% ]3Ce PV E 0 % E] %0 v }vepu E-U 8} §Z <<uJA o vd & ] v§
SZ (1£ % E] Ju%otv vSeX

'LVFRXQW SD\PHQWYV

SZ v (]s+ }( }veu

}vSlvu 8} pe  ]e }UVS % Cu vSe §} u}veSE S
]* }uvS % Cu vSe S} o0]P] o

Jvs v « 8§} }vS]vpn ]S %}o] C }( u I]vP }
15« v SA}EIX

&}E ziiU v o]Pl o "A EP _ }u +38] }vepu E Alpuo E ]A ]e
~]v op JvP '"AdeX

dZ u}pvs }( 3Z ]* }uvd % Cu vd E A C Z lvepu E J* %o V
vSu& }(s8z }vv S8]}vU 8Z vpu €& }( €Ce¢ }vv § U v U SZ u}luv
E}ee SZ <g 0]J(C]JVP ] }uvS % Cu v3S % E]} X

D>> } ¢ v}S u |l ]* }uvsS % Cu vS S} lvepu E- *]Pv § ~E u}s
}uso]v Jv §Z]e WE] JvP D §Z} }o}PCX

OXT KSZ E % E&] JvP & (}E&u }ve] & S]}ve

KSZ E Jv ueSEC v + S}E A}EISE ue Aloo Z A v Ju% 3§ }v |
]*SE] us]lv % E] JvP & (}EuUX

/IRZ IL[HG FKDUJH WDULII

D>> P EoC A ]3.3Z (]Jvo J*1}v }v 8Z % Z *]vP }us }( 8Z o SE
K%S]}v (}E& }u 8] }vepu Ee+e Z Pupuo S]}ve 1110 ~>& & Pupo S]}veel

V. V Ju% Ju vd 3} ulE }+8 & (o 3]A % &E] JvP A]8Z 15+ A] o
}ve <pv ¢X D>> ] Vv JuE P C S$Z }us }tu e« }( 8z o SE] ]s¢C
U * <U VS *U%o%}ES (E}u D/ S} }uu v %Z o }ps }( 82+ & Ppo

D>> 0] A+ 3Z 3% & u}A o }( 8Z]* o P]*o 8]}v AlJoo E pn ]Jv8SE rP
}Jvepu E+X C A C }( & u%o W

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT i



X /E u%o ir u} Ev SZE r E}}u Z}u ] }Av C & o 3]A oC |
Z e+ v ®EPC ((]1 vS o]PZS]vP v %0 %0] Vv ¢ ~]v ou JvP Z S]vPe
Z}u Z e+ ¢}o E %Z}5}A}03 ] 00+ Jve3d 00 }v 3Z ]E E}}I(U E
}Vepu%S]tvU % ES] po EoC Jv cpuu E u}vsZeX v EPC }vepu%s
§Z }vepu E ]e }v §Z o}A (1E Z EP %0 vX

X /E u%o Tt v}io E Z}u ]} H%] C o EP (uloC ~(]JA Z]o
}v PYA Evu v8 (JvVv ] o e¢]ed v X dZ Z}u ]* %}}E0C ]Jvepo § U
%0 %0] v ¢ ~]v op JvP Z S8]JvPe v 0]PZS]JvPX v EBEPC }Vepu% 3]}V

Iv }8Z Jved v U 8Z }vv 8]}ve E ]Jv 38Z o0 VZ Ju §}AveZ]%U v -

i }vv S]lvU JX X §8Z }e8e (}& D>> 8} *u% %0C SZ » }vv S§]}ve ]

D>>[e }+¢8e €& vVv}$S ] SoC E oS 8§} S8Z wulpuvs}( v GPC }vepu

dZ %o E] Ju% EJe}v ~ ¢ Iv % E] » (JE i % E]Jo Titie (}JE §Z S3A
d o 06X

d o 0W }e8 }Ju% E]-}v JE o}A (1& Z EP A« v E €& ] vs] o

/E u% 0 t >}A (] £ @Fo tesv E & ] vi] o
W E] Ju% v vElvepu EU oXiTilItZ %o X ¥epu EU fTUTITIEZ % X X

Z 8 }e3 Z s }e3
&1E  Z IXIAl G . “IXiAl G 36TX6
hv }JvEE}oo  "IXiiAflltz - IX161f11tZ 30IXII
Jv§E}oo  TiXiliilltz - "IX180111tZ i63X01
d}s r - r " {UTOIXAR

t]3Z §Z }JA /E u%o U §Z v(]] ]} 8Z & Pupo 38]}ve E %o)
Jvi v U A]3Z 8Z o}A & Jv }u (u]loC % C]JvP }A E "i6fd % E vvpu
Uul& v EGPC ~ItZeU §Z]e } ¢ v}S v ¢ E]JOC U Vv Vv ]Jv E =+ v 1}

]*% E}% }ES]}v 8§ }+3 E }A EC SA v 0}A pue E Ae 5 v E E -
§} 82 D>>[« Z Ev 8} 38Z >& & Ppo §]}veX

]
2ZWKHU DFWLYH ZRUNVWUHDPYV LQ SULFLQJ

dZ o SE] ]35C E §A}EIls +e} ] &]}Jv~E s Z+ PEE v A}EI+SE u
Zu VU[U Vv %% E} Z 8} 0]PV % E] %0 ve (E}e- X dzZ]e A}YEI ]
JUPZE V% PSS (Elu Z E* ~0 SE] ]S5C Z 8§ ]o Ee e} ] 8]}v }( E A »
182 E [* v 0]PV ]88 %E&] « AZ E %E 3] o U ]( §Z E v
o SE] ]5C & 8 ]Jo E+ v I}E }vepu E-U + A 00 - «X

dZ o SE] ]SC uSZ}E]SC[*s dE& veu]ee]}v WE] JvP D §Z} }o}PC ~d\
%o @E } %o} Z vP ¢« 8} 8Z dWD } HEU §Z]e AJoo Ju% 3§ 38Z A C Jv A
E Avp (E}u ]88 pes3}u E+U ]Jv opu JvP D>>X pPEE v3oC 3Z u i}E
§Z 8 & %o °° v 8§} lvepu E- & . v §2 zZwW ]Jvs & }vv S§]}h
*]Pv oo 3Z § §Z]* u C ]J*e}oA X dZ]e Aloo Z A Ju%o0] 38]}ve }v &
}v ]8¢ SE veu]ee]}v }eSe 8} ]8¢ }vepu Ee v }po E cpoS ]V % E]
}vepu E- (}E &£ u¥%o X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT T



S5HWDLOHU SDVV WKURXJK

tZ]lJo D>> Iv}Ao P « 8Z Ju%}ES v }( }*8 E (o 3]A]JSCU }v Eve-
& + S S8} Jv(op v }Jvepu E+  Z A]J}JHEU }vepu E+ u C v}s pos]u 8
Uv 0]JvP }( % E] « C o 3E] ]SC E 3 ]Jo E+U AZ}u JE 3So0C }Vv3E

e ey ZU D>> ] ¢}u AZ 5 oJu]s ]Jv ]88+ ]Jo]3C 3§} po3]Ju 3 oC Jv(opn v
Z AJ}JuE SZE}IUPZ ]88 [*3E] psllv % E] X

8X8 WE] ]JvP & (}E&u §Ju o]v ~]v ] &]A -
cHuu EC }( D>>[¢ ]J*SE] US]IV %oE&] JVP E (}EU SJu o]v ]* % E v

ulJo «3}v « 8§ EP § (}E ]+ E & §1A18] X

dzZ zii % E&] JvP

u$zZ} }o}PC }luulds 8Z $§ D>> Alpo & A]J A v
S o Z - V U% § §}

€ (0 § % EIPE ++ §} & }v D>>[+ % E] JvP

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT i



d o 6W h% § 8§} ziiii S]Ju o]v

(JE ]+ €@ § ]5E] u&]}v % E] JvP E (}Eu 3]A]&] »

Ki 3]A (E}u zii WE] ]JvP D §Z} }o}PC NS S| tuu vSe
> Z Ul E ] V] 0 %E] %o ve VEE} |
= |7 % @E]o fifi t /IVEE} p &]}v }( & u}d & +] v&] 0o }vepu & <oo %hoq ¥ X
Yy -
g | dZE}uPZ}ps ziiti t pv ES | Jviu] e ceu vE }( ZE L}. Wepk & -ut UGy qvEPVI(] VvS vy ErE
%}S v8] 0 Ju% Se }v }vepu E-e }( % E] Z vP X v E u}S }vepu E-X
' 5 . . 5 5 | &UESZ & }vepu & }tuupv] S]}vp v v
- dZE}pPZ}ps ziili t (}&uU o] %M 0] *SE S PC v }luupv] A]%% v \ylqul.:g ?<v v z1i11X
w | % @EJo 111i t J(]EU o]v  0]A EC %E] + (JE 21111 IV e WL E]Z v vpVdSlfE Elu)E S 1o E-U
-~ }vepu E-X V Ae% % E<U v (( S]1A (CE}u %0 E ]
N
z1it? 8} z1itoU §s EP § o]J]Pvu vS ~epni 8§ 8} (WESZ E vV o‘_’--&}‘nga%z.l}cé gEo-é,]v,ég}o }V@SEL 2111 X
Al3Z §Z 8 }( <pu]A 0o V3 ~ % ]3Ce P v &E 0o }vepu E-* % E]
o z7ith ~§} IWV(JEU U ]Jv ou E u}s 'v E o }vepu E |%__1| . /)oo Vi A
i Wepu E <U]A 0 VEeX § 8} (u QE(ECEA}G]EIU Js (JE& vIAU v} z
Q i % E&]o Tifi t }uu v ]* Hee]}ve AJ3Z o SE] ]5C & 3 Jo E_ZIP.E 1YP %otes] 10]SC }(.Jy op JvP
2 | 31U }(pe %E] JVP }%SI}V IV % E] JVP (E}u i % E]o 1111X RRUNRC SIS
. Z Al AJvP (]Jv ]JvPs (E}u }3Z E o[ % E] vV * (E}u |JVEE =]V Plob}h %] o VEX]VPe (E}u }$Z & Yi zit
ey
- VP P A]l8Z }vepu E+U % Vv JVP }us tu * }v J]e pee]}ve A]S Z S toiEsW)Sh-(nESL E3ZSZEQYPVE. ps 8 EP
- %% 315 (}JE 3Ju }( He % E] JVP v 3} ee]ed A]S3Z 3Z 1E [ E[+ZNXVP }( §Z]* % E] VP %% E} | ZX
= i % EJ]o 1iiT r /VEE} p SJu }( He % E] }%S3]}v (JE }Jvepl e ~epy i § 3} JA Iud Ju «X
©
z7117U u}Vv]S}E u%3 | }( dKh % E] JvP v Z VP v }VepuYommmy| "Zi AJIIE BI(AWYRU(EIX } i S]A <Julo +&h
i % @E]o 111TU  iped dKh % E] <« ]( vV AZ & %% E}% E] & === g}A]JvP u}v]S}E]JVPI v 0Ce]e A}CEIX
|« v Azv %E]  Z VP . & JVSE} p U o}}l 8} iueS %] u 2%? V}Q%%v (VégE ]SZ%°}CE]?3&"" m}v ]VPV VC]EV
3 Jv E « € o S]JA S} A E] o % E] Ju%}v vSeX %@E] XEENEJI Z ( E v IE VIS (Juv X
Ki S]A lulo «3) emmm Z] A z 8§ 3) §1}v Ki 8]A lulo «8}v % ES3] 00C lu%o 8§ v (MESZ E A}YEI §
D o }E&}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE z & Till 17



$SSHQGL[] * ,QIRUPDWLRQ 'LVFORVXUH 5HTX
&E}Iu o SE&] ]SC ]*SE] MS]1}v /v(}EuU S]}v Je o}enCE § Gu]v S]}v Tiil

iXe wz/ /E' E Z >d [E&KZD d/KE
] o}eu@E& }( % E&] JVP u $Z} }0}P] -

TIXdXA EC UH*S % p 0] oC Je 0}e U (JE SZ 5 ES }( Z ]e 0}euCE
u sz} }o}PC AZ] zr
~fie e E] * SZ u S8Z} }o}PCU ]v JE v AlS8Z o0 pe 1IXOXiU pe
% C 0 }E 8} o @E &}X 3S]}v iXdX
~fe e E] ¢ VC Z VP e ]V %E] e+ Zv( EGP S EIA VPP o]V
0]A EC % E]X * Z puo

~ie AE%o0 JveU ]v JE v AlS8Z o pe TXOXAU 3Z %% E} Z 51 v 4
*S§v E }J}VSE 8¢ v ]*SE] us P (VEESZ]}Iv SHHv o X

~de /%0 Jve AZ §Z ®U v ]J( *} Z}AU §Z Z e+ o}uPzs 572 A] A+ }
E% 3 8]}ve Jv 8 Eue }( % E] Vv <u 0]3CU v E (o & §Z}+ A]
% C o }E §} % C o X /( 8Z Z + Vv}$ «}uPZ3 8Z A] A« }( }vep

}JVP o} upes 1Z ¢} X} « §]}v 1X

TIXOXA EC ]e o}euE pv E 0 pe TXIXi upesr

~fe /v o ep((] ] vS Jv(}E&u S]}v v }luu vsS EC 8§} v o ]JvS & S
Z}A % E] « AE 3§ (JE Z }vepu E PE}P% U ]Jv op JvP 8Z  eepu
§ Eulv % E] « (}E Z ZveE B P G] %o XX

~fe  U}VeEE & §Z /EE V3 &) AZ] Z §Z % E] JvP u §Z} }o}PC ]+ }
% E]V ]%0 * Vv E%o0 Jv §Z E e}ve (JE VvC Jv }ve]es v C 3A v §.
§Z % E] VP ZoEJE Ehoo%e% Vv |/E 1t }ve]ed v C Al§Z WE] JvP WE]v
~je ~"§ 8 3Z S EP S E Avpy K% § §} }Joo & (}JE SZ ]e o}ep
U $Z)} J0}PC %% GE % + §]}ve iXIXiU i Vv %% vI]E itdEPS& G
Ju%}v vSX

~de tZ E % %o0] o0 U] v3](C 8Z | C }u%}v vie }( 8§ EP 8§ E A v
v & SUEV }v JVA «3u vs e} ] 8 A]3Z 3§z [« % E}A]*]}v }( o
] 0}eu@E uped Jvou 3Z vpuu E] o A op I ( @ B} 3Z35]}u%BRv vSed

~fe "8 8§ 8Z }Jvepu E PE}IP%e (}E AZ}u % E] + Z A ve3U v
~e8Z E §]}vo (JE PE}u%]VP }vepu Ee« ]Jv §Z]« A CV
~ e« 8Z us8zZ} v §8Z E]S ] u- C sz §} oo} § }vepu
Ivepu E PEIUEX} « S]}v iXiX
~0¢ /( % E] *«Z A ZvVvP (E}u %E] + ]+ o} (}E 8Z Juu ]38 oC
E%o0 Jv 8Z & e<}ve (JE Z VP «U v <pvVvs](C 8Z J((E Vv ]Jv E *%
Z (€& 8} « 3]}vDixi[evo]v 0]JA EC % E] =+ Z po

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 70



~0¢ tZ E %%0] o0 U <« E] SZ u SZ} p- C sz §} oo} § 8§z
Jvepu E PE}P% U Jv op JvP 8Z vpu E] o A op e }( 8Z & EP §
}Jvepu E PE}Ipu%U v 8Z E 3]}vo (JE( ®E}S]VvRP]]E v §Z] A CX Z
~0e "85 3Z % E}%}IES]|IV }( 8§ EP § &E A vp ~]( %%0] o0 3Z &
Ju% v vS8 ¢ %o 0] 0C ]e 0} p¥Z (BE Slue EXvXid X

IXOXA EC ]* 0}suyE pv E o0 pe IXSXi upesU J( 82 Z s %E&] JvP

~fe /E%O0 ]v 38Z %E] JVP «$SE 3 PC (}E 3Z v £5f ]» o}pyE C E-
*SE 3 PC 00}AeeU Jv Op JVP 8Z UEE v ] 0}ZUEEGIE BlEvAZ]
8 X

~1e [E%o0 Jv Z}YA v AZC % E] -+ (}E Z }vepuu E PE}u% E /[E %
87 % E] JVPZ2{EESSPEX3]}v dX

~ie /( 8Z % E] JvP S€& S PC Z+« ZvVvP (E}u $Z % E JvP ]e 0}e
V. AAE%o0 ]Jv §Z & e<}ve & &S3}2 vP]|PKOX

TXOXA EC ]e 0o}euE pv E 0 pe TXIXi upesr
~fe o E] S8SZ %% E&} Z S} ¢ SSJVP % E&] ¢ (}E& v}ivreS v & }VvSE

~ e« 8Z /ASvS }(v}ivreSv E }VSE S pue U ]Jv opu JvP SZ vpu
vivred v E JVEE 8¢ v 3Z Aop }( S EP S EA vy [E% §
}vepu Ee ep i 8§ 8} vived v ZH BWE Stk iX

~ « Z}A 527 § Eu]v « AZ §Z € 3} pue vVv}lvres v E }vSE 353U
pe X (& 8} ¢ S§]}v iX
~ ¢ VC *% J(] €&]S &] }® u SZ} }o}PC pue (}E S Eul]v]vP %o
8} vivre3 v E }JVvSE 8+ v 3Z /[E3 vS 8} Az]z sz €E]3 E]
}Jveled v A]3Z 3Z % ERZ]JVRE%EIV §¥p0 X
~Te o E] §Z [* } o]P §]}ve v (€& *%}ve] ]0]8] = ~]( vCe 38} }v
e5v E }JVSE S ]Jv 8Z A VS 53Z 858 8Z *u%%0C }( o SE] ]3C o]v
JvS EEU%S X dZ]e = E]%S]}v upesS A %0 |Jvr
~ 387 AESVS}I(SZ J((EvVv +]JvsZz EoAvs s Euse S3SA v
vivres v. & }VBE %%o0] o X
~ ¢ VC Ju%eo] S]tve }( SZ]s %% E} Z (}E S CEuUu]V]VP % E] = (
S v E }VvSEES $%% 0] o0 X
~ie <« E] S8Z [* %% E} Z 8} A 0}%]VP % E] « (}JE o SE] ]3C
§} }vepu Ee+ 3Z 3§ }JAv ]JeSE] u8 P v E 3]}vU Jv opu JvP VvC % Cu Vv:
}JAv & }( vC ]*3E] us P v E 3]}vU v ]Jv op JvP §Z r
~ e %OGE] 'V v
~« Aop U «3EUSUE Vv E §]}vo (JE VG % Cu vse 3} §Z
P v & EH}¥ % %o0] o X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT

-
1}



$SSHQGL[ + &RQVLVWHQF\ ZLWK 3ULFLQJ 3U
D>> puv Ee3 v e 3Z 35 }Ju%o]v AlS8Z §Z % E] JVP % E]V %0 * ]
MSZIE]SCU Z}A A EU A]Joo e+ ¢o D>>[¢ }ve]eS v C A]3Z §Z % E
%o 0] S]tv }( SZ JE ]*SE] US]}V %o E] JVP « }JE & X

/v }ve] E]JVP SZ % E] JVP % E]V %0 U D>> Z « pslo]- S§Z o]
WE] JvPW WE 8] E}S pPpes 11id6_X

dZ (}00}A]JVP % @E}A] ¢ epuu EC }( 8Z ]*3E] U3}V % E] JVP % E
§Z uX

*WE] « E &} +]Pv o 8Z Jviu]  }e8e }( ¢« EA] % E}A]*]}vU ]Jv o
~]e JVP ep ] C (E ~<po 8} }JE PE § & 3Zv |A})] o }e
}E <g 0 S} S v 0o}v }eSeeV

D>> pyv Ee+*S v » SZ § 8} ¢ §]¢(C SZ]* % E]V %0 U §Z (}E 5 §
*Z}uo el ] C(E UIJX X (0o 38A vesv o}v v A} o }

X "85V o}v }e8e E 5Z}+ 3Z § Alpo +}o oC E <u]E 3} » EA]
PE}u%e+ }v [+ JAv ~ « Jv 3Z v ZA}EI }+%+ Z3E] us o &)
}uso]v ]lv §Z]« WE&] JvP D §Z} }o}PC t vivrv SA}EI <}ous]iv |
*% 5] 0 ]JA E<]5C }( }vepu E+ A]JEZ]v VvC }vepu & PE}p% eV Vv

X A}] o }ede E +5]u & C }ve] E]JvP Z}A }e3e }uo E p ]
*U% %00] S} }vepu E PE}U% X

/v & GEu]v]vP ¢35 v o}v Vv A} o0 }eSe ~v 8Z epu -] C (E
}

§ oS
$Z 0 SE] ]5C USZ}E]SC[s [*SE] UNIDSWE] JVRVW EE §] Bl E
PE}U%ro A o v oCe]eU =« }uso]v Jvd o iiX

&IPUE O JOOUSE & » 8Z & §Z op o] C (E & o8 ]o » 8]+(] U A]SZ }o
A15Z]1v 8Z o]u]de }( A}] o v 3 v o0}v }edeX

dz ee eoy vS Jo 3Ju § U pe U VC ¢ S & <Z & Vv  }vepu
vepu E PE}IY%es & P v & 00C JvS E*% E- t 1X X % ](] E
] 8§ 8} e¢]JvPo }vepu & PE}IU% X

d o iit 2 uuu EC }(*3v o}v v A} o }ede (}JE }vepu E PE}u%oeX

d &P §
Ivepu E PEIu%E A vy

A3 v o}v A}l o

—111e }ege }ege

Z +] v3] o ~ /£ oX ffudio6zZ ii AUIT6
Z ] v3] o E u}s fUGRTZ (e fusot
Z +] v3] o o}A (1E& oUdhd s TURB A
'"v E o iiUu666 il oUino
}uu EJ] o v /vy ituioi iol TUTT0
/IEE]P §]}v iuo6io il 016

K$§zZ & T ioUéd 60

d}s o OAURARG r

TZ83% WIIAAAX XP}IASXVIIl oo Sel uer oo 3|TAITAATO ]

(7214

E] uS1IVrWE] JvPrWE&E

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 70



Consumer group revenue vs estimated
standalone and avoidable costs (S000)

35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000 T
5,000 L . s | l
0 ¢ :
Residential Residential Residential General Commercial Irrigation Other
remote Low and
Industrial
Standalone costs = Revenue Avoidable costs

&IPUE 8t Z Avp C }vepu E PE}P% Ae +3Ju § 3 v o}v v A}
d o ii v &]PUE O *Z}A 8Z § 8Z e ] C (E & 3 ]» u 38U Z}A 4
}uu @] o v ]v pueSE] oU v JEE]P S]}v }vepu E« & v E]JvP ]38
E (0o 3]A }( 8Z ep *] ] 8]}v e} 18 A]S8Z §Z}+s }vepu E PE}u%oe

~]1]e & (o 3]VvP 3Z Ju% &+ }( v SAYEI pe }v }viu] }e3eV

D>> Z ¢ % E] %0 Ve V % E] JvP §Z § E (0 S $Z Ju% S+ }( v §
]lv op JVPW

X W ee]vP SZE}UPZ }( SE veu]ee]}lv Z EP « (E}u dE ve%}A E .
JVepu%3]}v JA E % E]} » AZ v SE veulee]}v Z EP « E Vv}EuU 00
>}IA E % E] + (JE v EPC }vepu%3]}v 8Z § Z « 82 ]o]sC §}

X E]PZ% }JvoC v EPC }Vepu%S3]}v % E] « AZ] Z & o0}A E 3Z v }57Z
Wo ve 8§} (LWESZ E -Z](S §Z ov }( %E] « (E}u A E] o 38} (1£E
AZl1Z & % E]Ju E]JoC (]J£ U v VP 3+ 3Z %}5v3] o (MSPE ]
% Vv SE 3]}v }v §Z v SA}EIV

X %}A E ( S}E % E] 3} VvV IME P }vepu E+ 3} uv P %}A E (
}Jv <u 0]8C }( *u%%0C Vv 3} }%3Jule v SA}EIl % ][3CeV v

X J(( & v8 % E] %0 ve <« }v §Z ]ve$S 00 % ]1S5C ~(ue]vPe }(

uv %E] « (}J&E }uu E]J]o v /v pueSE] o }vepu E+* ~ o} (}E
E o S]vP ]E 30C 3} JEE]P 3]}V %opuUu%o ]I «X WE] + ]Jv E =« A]
%0 E ] *]Pv o 8} }vepu €+ S$Z S Jv & <¢]JvP u Alupu uv &E <
Jv @ o v SA}EIl }e8e SZEIUPZ §Z % E}A]]}v }( 1313v 0o %o ]

~111* € (0 3]vP J(( & v + ]v v SA}EI « EA] % E}A] &} ~}a

D>>[¢ % E] * 00}A (}JE }vepu E+ 3} o 3 (JE 1(( E v3 « EA] %G

x dZ }%3]}v }( Z AlvP Z}8 A § E (JE & u%o }vv § 3§} JVSE }
x z7Tiii JvS@E} M vV uv }vSEl}oo JEE]P S]}v % E] %0 vU P]A]vV
}%S]}v 8§} o § }Jv3E}oo Ae pv }v3E}oo % E] %0 VX D>> o]

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT 16



v §Z lvSE}oo % E] %o v SZS]SuC o §S8} }vSE}o SZ JE «
% ES] uo EoC J( 82} 3Jues E }v] v3 AlS3Z ZIPZ u% % E "}us

X 00}Ae }vepu E- 3} }vv 3§ 0} 38} Vv]PZE }voC v EPC %E] U o
% E] U PJAJVP 8Z u 8Z }%3]}v 8} «Z](3 ~+}u }(* 3Z ]| }vepuu%o
o} X

~]Ae v }u®E PJvP ((] ] v3 v A}EI 0% Ev 3]A »

dZ]e % E&] JvP u §Z} }o}PC Z « Z|PZo]PZS§S SZ § ~~ ' ]veSs 00 }v §Z
~ 30 5 (E}u D>>[* % Ee+% S]A U v =« ep ZU D>> AJoo }ve] E
% E] + (E}u A E] o 3} (J£ 8} vP3§ 8Z]+]1v ((]1V CX A" ~% C
Iv ((1]1Vv8 ~(E}u v D>> v SA}EI }+8 % E+% 3]A + P v E 00C =« ]:
AZ vv ZA}YEI uv ]ev}$ Z]PZX

dZ o]l oC JvSE} u S]1}v }( SJu }( U % E] JVP U C Vv }pE P u}lE ((
1 JE £ u¥%o 3Z A E] 0 %E] Ju%}v v3 A+ }ve] E 0C o
PvES-*UEo0S]A 8} % | uv % E]}+» ~3C%] 00C +3]Joo Eo
Alvs E u}viZeeX

dZ %% &} Z S} %o ¢*]JvP }v SCE veulee]}v ZW Z &P ¢ v S$Z u Aluy
*]Pv 0o¢ 8§} }vepu Ee ~ *% ] 00C }luu E ] o v ]Jv UeSE] o §Z § v §
Jve] & S} uvP SZ]E % | uve $3Ju-* }Jv] vs A]§Z v SA}C
Z & $Z 8 8Z]* uC ZvP Al3Z 3Z uHWEE vE & A] A }( 82 E]-3]
dE veulee]}v WE] JvP D 8Z} }o}PC C dE ve%}A EX

*tZ & %E&] + §Z 8 «]Pvo }viu]l }e3+ A}po pv ErE }A E 3
«Z}ES( 00 *Z}po U W% C % @E] + §Z § 0 +& ]+3)}ES v SA}E]
d EP S EAvp }e+ vid u § (JE 3 }e3e (JE & ] v3] 0 & u}s
Jv E ¢ %E&] * (}& S$Z]s }vepu E PE}Iu% S} E&] P SZ S P %U v U
(14 Z EP }u%}v vd ¢ D>> }ve] Ee 5Z § Aloo 0 o+ ]J*3}ES
v SA}EI pe P v A EC oJul]d v 8z e }( & u}3 & ] vi] o }v

& Z}o] C Z}u * ]Jv §8Z D Eo }E}IUPZ ~}uv X

KSZ E }vepu E PE}u%es AZ & 3Z E J* v3] ]% & &} E A vp -
JEE]P S]}v }vepu EX WE] %0 ve (}E SZ - }vepu €&+« & o § §}
Jvv §]}v ~]1X X Is % ]5C ve (JE PV EO V %HuU% ]I ~Ite
Jves oo U A]3Z Z]PZ & % E] + (}E Z]PZ & A ]Jo o % ]SCX D>>
Ul Hp% <Z}ES( 00 J* Jv & <]JvP §Z (1E£ % E] tu%}tv v8 (}E SZ -

e WE] * *Z}uo E *%}Vve]A 8§} 3Z &E <pu]E u vs8e v ]J|E pued v
00}AJVP v P}&] §]}v §}W
~ E (o § §Z Jviue EA

D>>[s ¢35V E %E] « E 0}A 3 v o}v }eZeU =« }udo]v Eo] d
v € Jv3} vivred v E JVEE 3eU J( v AZE E MWE U % ES] p
}vv § }lv §Z el }( S v E %E] JvPX

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT

—
(@)



D>> Z e v} A] v &} euPP 3 8Z § }vepu E+« E Vv}§ }vv § ~}E
5o o5 v E %E] X

~]l* v 0 % E] l«u 0o]SC SE r}((e

D>> Z «U Jv §8Z] % E&] JvP u 8Z} }o}PCU }v(]E&u ]8¢ ]JvS vS§]}v 8§} ]v
zTi71 ~ep i 8 8} (WESZ E E A] A«X dZ]e Aloo P]A % E] *]PVv 0 :
«Z]1(%5 8Z $Ju]lvP }( 8Z ]E o SE] ]3C }vepu%sS]}vt (( 3]A oC %da

D}*S }( D>>[ %0 E&] %0 ve }(( & E . E}uv S8Z % ]15C ~Is o
§Z]+ ]+ % E] l<u 0]3C 8E }((t 00}A]VP }vepu E- 8} o & §Z
}Jve]ed v3 A]J3Z 8Z JE v ¢ pu3 o0°+} 3Z ]E AJoo]vPv e+ 3} % CX

WE] « (}& & °] vS§] o v Pv E o }vepu s o0} ]Jv o }%S]}ve (}Q
v EPC ~ v o0} (}J& |EE]P S]}v }vepu E+ « }( i % E]o TifTieU o0
% C Z]JPZ & %&] ](3Z C & AlJoo]JvP 8} Jv}IE & 8} Z A v pv]y

e A 0}%u v3 }( %E] * <Z}po SE vedo E VS v Z A E P E
Jvepu & Ju% 3°U VvV p%S | Jv VvS]A X

D>> %Mu 0] 0C %ol 0]*Z ¢ ]S % E] JVvVP u §$Z} }o}PCU o]v 0]A EC %
% E] JvP Pu] o]Jve } pHuvs }v v § 0 8§ vvuH O e]eX WE]}IE §}
Z VP + 5§} 18 % @E] JvPU D>> }veposSe A]JSZ o 3E] ]S5C E 3§ ]Jo E+ 3

o Z o v }uSo]v lv 8Z]s % &] JvP u §Z} }o}PCU D>> Z « VvP P
]*SE] us]iv % E] JvP 8} 88 E pv Ee+*S v }vepu Ee pv E-S v JvP ]
*Ju % ES]v v3 J*SE] ud]}v % E] JvP u 88 E+ E o A v§ §} D>>X
JEE]P S]}v }vepu EJ[* ( | Z § 8Z C } v}$ A vs §} }vS§E}oo
}vepu - §Z § §Z JEE]P S]}v § EJ(( ]+ }vSCE}oo o Z HOJEE]
uv }Jv8E}oo JEE]P 3]}v %0 E] %0 v <u]A o viX

« % ES }(]5° ]°3E] ud]}v % E] JvP E (JEuUU D>> AJoo o}}l &} [VEE
§Z %8 u & €] 0]+ U D>> AJoo o}}l &} §Z /E% E] v * }( }§Z &
JVEE} ]Je }ve]ed v8 AZ E %o}e*] 0o A]3Z % @Ee+ v AlJoo }vep
§Z 8§ vGC S& ve S3]}v }e8e Jv pEE C &E S]Jo Es - E *pos }( -
ul]vljul]e AZ E %}e] 0 X

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s
WE] JvP D §Z} }o}PC (}E& ]* o}epE& z €& TilT

—_
(@2}



$SSHQGL[ =

WE] %0 v WE] %0 Vv ¢ E]%S]}v WE] pv]se d &P
N S v E ]JoC % E&] p% S} ifils %o ] TU6ABUEIO 60Xf9
AT S v E ]JoC % E&] iols 8} iils iuidoUoni TX69
d S v E ]JoC % E&] iils §} dAils ARTUTOO X179
NZiR S v E ]JoC %o E] L% S} iAls @& u}ls iUTTiuigi TX19
NZT s v E ]JoC % @&] iols 8§} iils & u} 60TUTOI IX79
dz S v E ]JoC % @&] 1iils 8§} dils & u} T6U06080 iXi9
il hv }Jv§E}oo v EPC oUiioUoob60 iTXA9
i }v§E}oo v EPC iuiiAnuoTh iXd89
id E]JPZS }voC v EPC ATUIIT iXi9

> JoC % E&] pP% S} ifils % 15C 0060UbiIO iXi9
ii hv }v§E}oo v EPC OJURATOUIDBI 6X069
io }vS§E}oo v EPC iUinouUino TXi9
io E]JPZ% }voC v EPC 66URRMI iX179
EA ]JoC (£ % E&] pP% S} ifils % ]5C 00iUGEI iXA9
E, JoC (£ % E] io 8} iils 061UIiiT iXi9
Ed JoC (JE % E] 1ii 8§} dils fUBiiuabii X179
Zd JoC (J£ % E] 00 8} 6i Is ivuiiouioo TX79
Zs JoC (£ % E] 061 8} iifils A66U0O0 X719
Zy JoC (£ % E€] iio §} idils 006UBO60 iXi9
10 hv }Jv§E}oo v EPC i S} dils TUBATUBOO 0XM9
i hv }Jv§E}oo v EPC 60 S} 0Oils iUitoUb60606 TXA9
i hv }Jv§E}oo v EPC 61 S}idi Is iUdOOURIT TX79
i }v§E}oo v EPC i 8} idils 66UG0O iX79
[Ks) E]JPZS }voC v EPC i §} idils AUG6O6D iXi9
i i1 Z}uyE& }vSE}oo 1 8} ddls >K~ TUORT iXi9

Ti i1l ZYpE& }vSE}oo 060 S} oOils >K~ U010 iXi9
hA hvu § E "1 Yl 01UbG60 i1Xi9
dnr d U%}E EC *U% % 0C ioUd0Od iXi9
of d U%J}E EC *U%%0C v EPC T1U10d iX19

&l ,DI JoC (£ % E] T60UbII iX09
fii C v EPC >s "1 iUOBAUGDO TX069
fil E]JPZS v EPC >s | fiiuoni iX79
of C v EPC ,s ClIt 0ioUT66 iX69
of E]PZS v EGPC ,s " TTUORI i1Xi9

> % ]SC Z &GP 7/ i AUGABOUGII iTX069
D % ]S5C Z EP ,s D> <u]%uU V3§ 686U0RS TX79
, % ]35C Z EP ,s }veuu E }Av 01TUdII iXi9
t>U tbU t Z P]}vo W | uwyv Bk iu6oiuiIdod 0Xi9
WD v WI JoC (]JE %E&] o6Xd 8§} 0ilt % ]5C 1171Ui60 iX89
W< v W< JoC (]JE % E] JA 1ilt % ]3C 0noUiId0 iX69
W, ]1oC (£ % E] % ]35C >KA iifUfio iX79
00 N elvo v EPC Bl 0060U0B0I iXi9
006 E}v e ¢lvo v EPC 7 0iUG6OT iXi9
0i r> v EPC Cllt fiudoo iXi9
D & D IdE& v-]8 (1& Z EP idivoio iX09
WD & W}ES D Eo }E}uUPZ (]& Z EP 0UGI® iX19
ZEe« & ZE+ & (]A Z EP TURART iXi9
WASdi WEJA § 2> 0 »» 8Z v (it (JE 2z EP 006 Pl CIiXi9
wé&d d}h “lls EI T10UB01 IXA9
W&/ E}vrd}lh “lls & ffOURATI i1X79

t 12} %0 1] E}jvreS v E JIvVSE S (JE t 1Z}% ] 61U1iid iX79
di}s o dAURAAOUITO i11Xi9

D Eo }E}uPZ >]v » >]Ju]s

WE] JvP D §Z} }o}PC (JE

]* 0}euE z & Tiif

S

&

7/DUJHW UHYHQXH E\ SULFH FRP

A






